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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo analisar a percepg¢éo dos investidores quanto
ao uso da contabilidade em suas tomadas de decisbes no mercado financeiro. A
pesquisa foi realizada com quarenta investidores atuantes no estado de Pernambuco
entre 2024 e 2025, por meio de um questionario semiestruturado. A abordagem
qualitativa permitiu compreender como os participantes utilizam relatorios, indicadores
e informacdes contdbeis, bem como suas dificuldades de interpretacdo e aplicacédo
pratica. Os resultados indicam que, embora muitos reconhecam a contabilidade como
um suporte relevante para a decisao de investir, ainda existem barreiras relacionadas
ao entendimento técnico e a linguagem especializada. Além disso, foi identificado que
parte dos investidores considera aspectos socioambientais e de governanca (ESG)
como fatores complementares em suas analises. Conclui-se que a percep¢do dos
investidores sobre a contabilidade estad diretamente relacionada ao nivel de
conhecimento e experiéncia no mercado, sendo fundamental ampliar iniciativas de
educacéo financeira e contabil para tornar o processo de decisdo mais consciente e
eficiente.

Palavras-chave: contabilidade; percepcdo dos investidores; tomada de decisao;
relatorios contabeis; ESG.



ABSTRACT

This study aims to analyze investors' perception regarding the use of accounting in
their investment decision-making in the financial market. The research was conducted
with forty investors operating in the state of Pernambuco between 2024 and 2025
through a semi-structured questionnaire. The qualitative approach allowed us to
understand how participants use accounting reports, indicators, and financial
information, as well as their difficulties in interpreting and applying them. The results
show that although many investors recognize accounting as an important support tool
for decision-making, there are still barriers related to technical understanding and
specialized language. In addition, it was identified that part of the investors considers
environmental, social, and governance (ESG) aspects as complementary factors in
their analyses. Itis concluded that investors' perception of accounting is directly related
to their knowledge and experience in the market, making it essential to expand financial
and accounting education initiatives to ensure more conscious and efficient decision-
making.

Keywords: accounting; investors' perception; decision-making; accounting reports;
ESG.
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1. INTRODUCAO

1.1 Contextualizac&o do problema

Quando se fala em investimentos, pensa-se em algo que traga um beneficio
futuro, seja no curto ou no longo prazo. Para pessoas fisicas, investir € visto como
uma estratégia para alcancar a independéncia financeira e, se possivel, atingir a tdo
desejada riqueza. Ja nas empresas, a diversificacao dos investimentos contribui tanto
para a evolugcdo operacional quanto para a protecdo patrimonial. No entanto, o
caminho até esse objetivo pode apresentar diversos obstaculos.

No cenario econdmico atual, em que empresas e investidores se deparam com
um ambiente cada vez mais dinamico e volatil, a tomada de decisfes exige uma
analise cada vez mais rigida e criteriosa, baseada em diversos fatores que podem
impactar os retornos. Diante disso, destaca-se o0 papel da contabilidade, que surge
como uma ferramenta essencial, ao fornecer informacdes precisas, confiaveis e
relevantes para a avaliagdo dos riscos. De acordo com o CPC 00 (R2), que trata da
estrutura conceitual para elaboracdo e divulgacdo de relatérios contabeis, as
demonstracdes contabeis tém como objetivo fornecer informacdes financeiras uteis

aos investidores e credores na tomada de decisao.

Nas situacdes de analise para a escolha de investimentos, é fundamental que
os relatorios financeiros sejam percebidos pelos investidores como instrumentos
capazes de atender as suas necessidades informacionais. Para isso, ndo basta a
simples apresentacao de indicadores econdmicos e financeiros; € necessario que tais
informacdes sejam compreendidas em uma perspectiva mais ampla, considerando o
ambiente econdmico, suas variaveis externas e 0s impactos que podem influenciar
decisdes futuras. A percepcado dos investidores demonstra que fatores como crises
financeiras podem modificar significativamente o cenario de andlise e, portanto,
exigem relatérios contabeis mais claros e contextualizados. Com o avanco da
globalizacéo, a complexidade dos mercados se intensificou, reforcando a necessidade
de que as informacdes contabeis sejam vistas como abrangentes, incluindo também
aspectos sociais, ambientais e de governanca (ESG), que cada vez mais influenciam

0 processo decisorio.
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Nesse sentido, o CPC 09 (R1), que trata da demonstragao do valor adicionado,
destaca como as informacgBes contdbeis podem revelar a contribuicdo da empresa

para o desenvolvimento econdmico e social, agregando valor a andlise do investidor.

Na sociedade atual, investir exige mais do que compreender niumeros. Ainda
gue os indicadores financeiros permanecam como ferramentas indispensaveis, torna-
se necessario analisar o contexto global do investimento. Para o investidor individual,
gue busca conhecimento por conta prépria, acompanhar todos os fatores que
influenciam a performance dos ativos pode se tornar um desafio, dada a diversidade
de produtos financeiros e suas respectivas particularidades.

De acordo com o CPC 46 (R1), que trata da mensuracdo do valor justo, a
correta mensuracéao de ativos e passivos € indispensavel para gerar informacdes Uteis

a tomada de decisfes econdmicas conscientes.

Diante disso, propde-se a seguinte reflexdo: Como os investidores percebem a
utilidade da contabilidade, por meio de suas ferramentas e relatorios e indicadores,

em suas tomadas de decisdes no mercado financeiro?

1.2 Objetivos
1.2.1 Geral

Investigar a percepcdo dos investidores quanto ao uso da contabilidade, por
meio de suas ferramentas, relatorios e indicadores, em suas tomadas de decisdes no

mercado financeiro.

1.2.2 Especificos

De acordo com GIL (1991), os objetivos mostram as metas a serem atingidas,
assim fornecem uma direcdo ao pesquisador e auxiliando a direcdo que o trabalho

segue. Assim é estabelecido nessa pesquisa como objetivos especificos:

° Destacar os tipos de investimentos voltados para novos investidores
informando por onde podem iniciar seus investimentos
° Realizar uma analise dos principais indicadores contabeis utilizados na

avaliacao de investimentos.
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° Destacar as praticas contdbeis que auxiliam investidores na
identificag&do de oportunidades e na tomada de decises.
° Explorar a importancia da integracdo de variaveis financeiras, sociais,

ambientais e de governanga no contexto dos investimentos.

1.3 Justificativa

Este estudo reforca a importancia da contabilidade como uma ferramenta de
andlise que pode interferir no processo de tomada de decisdes nos investimentos,
assim a contabilidade deixa de atuar apenas como uma ferramenta de controle e
passa a agir como uma ferramenta estratégica para atuacao no mercado financeiro.

Com o mundo cada vez mais globalizado e os negocios mais complexos, esta
ficando mais dificil para quem investe entender tudo 0 que acontece nas empresas.
As informagfes sdo muitas e nem sempre sdo faceis de interpretar. O trabalho busca
apresentar como a contabilidade pode oferecer mais que apenas numeros podendo
se expandir para aspectos sociais, ambientais e de governanca corporativa (ESG).

Além de contribuir para a evolucao da area, busca propor praticas que podem
ser utilizadas por investidores, assim aplicando o papel da contabilidade com atuacéo
em um mercado mais transparente e eficiente, beneficiando a todos.

Por fim, a pesquisa busca acrescentar conhecimento a investidores utilizando
a contabilidade como ferramenta de atuacdo em atores econémicos, auxiliando na

identificac&o de riscos e tomada de decisdes.



14

2 REFERENCIAL TEORICO

No tépico a seguir serdo discutidos os principais conceitos e definicdes
relacionados a investimentos, a contabilidade como ferramenta de analise e aspectos
gue possam agregar a contabilidade na avaliacédo de riscos de investimentos, assim
desenvolvendo a discussao do artigo.

2.1 INVESTIMENTOS E O CENARIO ATUAL

2.1.1 Investimentos e sua importancia

De forma simples e direta o investimento € qualquer valor que seja capaz de
gerar algum lucro sendo ele num periodo de curto, médio ou longo prazo. Segundo
John Bogle (2007), o tempo & seu melhor amigo nos investimentos e o impulso pode
ser seu inimigo, assim o tempo pode ser o trunfo para os investidores, tanto na acao
dos juros, como na valorizacdo dos ativos. Em um cenario onde a incerteza paira a
situacdo de hoje pode ser diferente no més ou ano seguinte, os investimentos
funcionam cada vez mais com o avancar do tempo, em cenarios de queda de mercado
onde ocorre a perda de poder de comprar investir pode funcionar como uma protecao
e ao invés de seu capital perder valor ele capitaliza e gera lucros ao decorrer do tempo.

Ao investir temos sempre em mente um objetivo a ser alcancado podendo ele
ser no curto, médio e longo prazo, podendo ser um planejamento para o casamento,
juntar para comprar uma casa ou acumular patrimoénio para uma aposentadoria, estes
objetivos cada uma leva um tempo maior que o outro dependendo da condicédo
financeira, assim sendo necesséria a utilizacdo de diferentes tipos de investimentos

cada um que se adeque melhor ao objetivo.

2.1.2 Tipos de investimentos

Tendo em vista que ao investir pode se haver diversos objetivos, para eles
temos os tipos de investimentos sendo divididos em dois grupos, os de renda fixa e
os de renda variavel. De acordo com Howard Marks (2020), os investimentos possuem
uma relacao entre risco e retorno onde é necessario identificar a oportunidade ao seu

favor. Os investimentos possuem diferentes perfis de rentabilidade quanto maior o
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risco maior a rentabilidade quanto mais seguro investimento menor a rentabilidade,
por exemplo o tesouro direto é considerado o investimento mais seguro do Brasil, pois
s6 é perdido em caso do pais quebrar, para um maior entendimento serao listado os
tipos de investimentos:

Renda fixa: Onde o investimento € fixo, ou seja, ja se possui conhecimentos do
retorno ou porcentagem exata obtida, sendo assim o tipo de investimento mais seguro
garantindo uma maior estabilidade e crescimento continuo no patriménio, mesmo que
num retorno inferior a renda variavel, sdo investimentos de renda fixa:

Tesouro direto: Sao titulos publicos emitidos pelo governo, sendo considerado
0 investimento mais seguro de todos, onde o investidor empresta para o governo e
recebe os juros deste empreéstimo, os trés tipo mais conhecidos de tesouro sdo o
tesouro prefixado onde ja se sabe a taxa de retorno, tesouro selic que possui uma
taxa pos-fixada atrelada a taxa basica de juros da economia e o tesouro IPCA+ onde
é estabelecida uma taxa pré-fixada acrescentada da variagéo da inflagdo no ano.

Certificados de depésito bancario: Mais conhecidos como CDBs, séo
certificados emitidos pelos bancos como mecanismo de captacdo atrelado a uma
promessa de pagamento futuro ao investidor, as taxas de remuneracdo do CDB
geralmente sdo pos fixada sendo atrelada ao indice CDI que segue a taxa basica de
juros deduzido 0,1 ponto percentual. Como sédo emitidos pelos bancos o risco ja &
maior que o tesouro direto, pois se 0 banco emissor venha a falir o investidor pode
perder o saldo investido.

Letra de crédito imobiliario: Sdo titulos de renda fixa emitidos por instituicées
financeiras, conferido aos titulares créditos acrescidos aos juros determinados, sendo
outra forma de arrecadacdo dos bancos , porém com lastro no crédito imobiliario,
portanto sé podem ser utilizados como fonte de recurso para o setor imobiliario. Uma
variacao seria a letra de crédito agricola com a diferenca que esse possui lastro no
setor agricola, assim podem ser utilizados como fonte para o setor agricola.

Renda variavel: Diferentemente da renda fixa na variavel quando se adquire o
investimento ndo é possivel ter certeza do resultado obtido no futuro, como possui um
maior risco e volatilidade historicamente entrega uma rentabilidade muito superior no
longo prazo, sdo exemplos de titulos de renda varidvel: acdes, fundos de
investimentos e fundos de indice.

Acbes: Quando empresas optam por abrir uma sociedade anbnima elas

dividem seu capital social em ac¢des, sendo assim uma acao representa a menor
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parcela do capital social das empresas. As companhia emitem acdes para captar
recurso e assim poder investir em seus projetos, deste modo os investidores que
adquirem essas ac¢des acabam se tornando acionistas com o objetivo de obter um
retorno financeiro sendo por meio de valorizagdo da agdo ou recebimentos de
dividendo, que séo a distribuicdo dos lucros da empresa, por ser um investimento de
renda variavel esta atrelado ao mesmo um maior risco, o investidor esta exposto a
uma possivel maior volatilidade nas alteracdes de precos do mercado.

Fundos de investimento imobiliario: Mais conhecidos como Flls s&o fundos de
investimentos que unem a aplicacdo de varios investidores com o objetivo de investir
em empreendimentos imobiliarios , entretanto também é possivel comprar
diretamente através de fundos imobiliarios. Os dois tipos de fundos mais famosos séao
os de papeis e os de tijolos, nos fundos de papel geralmente ao adquiri los o investidor
tem direito aos proventos dos certificados de recebiveis imobiliarios que estdo no
portfolio do fundo, que sao titulos de créditos adquiridos com uma promessa de
pagamento futuros com juros atrelados, ja nos fundos de tijolos 0 mesmo possui 0s
imoOveis no seu portfolio e a distribuicdo dos proventos € realizada com base na receita
gue esses imoveis geram ao comprar uma parte de um fundo de tijolo o investidor se
torna dono de uma pequena parte dos imoveis do fundo. Diferente das acdes, 0s
fundos imobiliarios sdo divididos por costas que representam fracfes ideais de seu
patrimdnio, assim quando se investir no fundo o adquirente da cota se torna o cotista.

Fundos de indice: Popularmente conhecidos como ETF (Exchange traded
funds), sé@o fundos focados em investir em uma carteira de a¢des que busca replicar
a performance e a rentabilidade de um determinado indice como o ibovespa, os fundos
de indice sao conhecidos como uma alternativa para uma forma mais simplificada de
investir no exterior. Ao comprar um ETF o investidor passa a ter indiretamente todas
as acdes dentro do fundo, estes fundos sdo geridos por um administrador onde o
mesmo realiza todas as operacdes para que o investidor obtenha o melhor resultado.

As descricdbes que foram explicadas acima foram montadas com as
informacdes presentes no no site do gov na aba do portal do investidor onde é possivel
adquirir informacdes sobre todos os tipos de investimentos.

2.1.3 Volatilidade no mercado

Nos investimentos, assim como na vida, poucas coisas sdo garantidas. De

acordo com John Bogle (2020), Valores podem evaporar, estimativas carregam a
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possibilidade de erro, circunstancias se modificam e “coisas certas” transformam-se
em incertas. Tratando sobre a volatilidade do mercado econdmico , com um mundo
cada vez mais globalizado o mercado tende a ser mais dinamico podendo ocorrer
alteracbes bruscas no cenario, como por exemplo o cenario recente da pandemia,
segundo o IBGE(2023) durante a primeira onda da doencas, até junho de 2020,
716.372 empresas fecharam as portas de vez; dessas, 99,8% eram de menor porte.
Portanto é necessario por parte do investidor buscar se adaptar as adversidades do
mercado para passar por periodos de instabilidade.

Também € comum que investidores iniciantes ao serem apresentados ao
mercado tenham dificuldade para compreender o grande fluxo de informacgdes
presentes, além de terem dificuldades de conhecimento técnico, podem encontrar
obstaculos ao tentar acessar os dados e ndo compreender corretamente os diversos
indicadores existentes, assim precisando haver um maior esfor¢o para conseguir atuar

na area.

2.1.4 Importancia da CVM na regulamentacéo dos investimentos

Segundo o portal do investidor no GOV, criado em 07 de dezembro de 1976
pelalei n® 6.385, a Comisséo de Valores Mobiliarios é a principal entidade reguladora
do mercado de capitais no Brasil responsavel por fiscalizar e disciplinar a emisséo,

negociacao e distribuicdo de valores mobiliarios.

A atuacdo da CVM é de grande importancia para a regularizacdo dos
investimentos, pois promove maior confianca e seguranca entre os investidores. Ao
exigir a divulgacdo de informacGes contabeis padronizadas, por meio das
demonstracdes financeiras auditadas e do cumprimento das normas contabeis e
societarias, a CVM reduz assimetrias informacionais e possibilita que os investidores

tomem decisdes com base em dados mais claros e confiaveis.

Além disso, a CVM desempenha papel central na prevencdo e combate a
praticas abusivas, como o uso de informacfes privilegiadas (insider trading),
manipulacdo de precos e fraudes contabeis, que podem comprometer a integridade
do mercado. Para os investidores, a existéncia de um Orgao regulador forte é
percebida como um fator de seguranc¢a, aumentando a atratividade do mercado de

capitais brasileiro frente a outros paises.
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2.2 A CONTABILIDADE COMO FERRAMENTA PARA DECISAO DE
INVESTIMENTOS

2.2.1 O papel da contabilidade no suporte a tomada de decisdo

"Contabilidade pode ser considerada como sistema de informacao destinado a
prover seus usuarios de dados para ajuda-los a tomar decisdo."(JOSE CARLOS
MARION, 2009, pag 145) Com a ajuda da contabilidade podemos ter acesso a
informacfes que auxiliardo a que seja realizada uma analise mais profunda de
determinado investimento, assim podendo influenciar para um melhor processo
decisorio, utilizando destas praticas € possivel realizar uma avaliacdo com o0s

elementos adquiridos pelos investidores podendo auxiliar na tomada de deciséo.

2.2.2 Informacdes contabeis e tomadas de decistes

Quando se fala em tomada de decisbes é necessarios que seja feita uma
analise de todo material é ai que entram os relatorios financeiros tal como balancos e
demonstracdes de resultados do exercicio, por meio deles podemos ver como esta o
patrimdnio da empresa e como esta o fluxo de receitas e despesas podendo comparar
com periodos anteriores ou até outras empresas, assim podendo ter uma maior
precisdo na tomada de decisdo. De acordo com o relatério sobre ESG publicado pelo
banco mundial em 2021, o ESG passou a ser visto como essencial para a
competitividade estratégica nos mercados globais. Ao analisar ndo podemos
considerar apenas os dados financeiros, mas também incluir as variaveis contabeis
dos aspectos sociais, ambientais e de governanca assim tendo uma visdo do todo
enxergando todas as possibilidades de analise, pois podem haver variaveis que nao
afetem diretamente o resultado de uma empresa, mas a Sim 0S aspectos sociais e
ambientais, como por exemplo uma empresa que apresenta Otimos resultados
financeiros, mas possui praticas prejudiciais ao meio ambiente, os investidores como
um todo ndo veria esta empresa com bons olhos assim optando por ndo a torna como

uma opc¢do de investimento, jA& se a empresa aplicasse praticas de ESG pode



19

aumentar a reputacdo e imagem da empresa assim atraindo confianca dos

investidores e entregando maior credibilidade.

2.3 INDICADORES CONTABEIS E SUA APLICACAO NA ANALISE DE
INVESTIMENTOS

2.3.1 Principais indicadores

Segundo Marion (2009), define como os trés principais pilares da analise
contabil os indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento, onde a avaliagéo
conjunta pode ajudar a compreender a situagcdo econdmica da empresa. Os
indicadores sé@o importantes para uma maior compreensao das situacdes em que se
encontram as empresas, para isso € necessario conhecer os principais indicadores
contabeis, sendo eles:

Liquidez corrente: “Mede a capacidade da empresa de pagar suas obrigacdes
de curto prazo.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 51)

LC = Ativo circulante / Passivo circulante
E importante para garantir aos investidores mais seguranca, pois atesta a

capacidade da empresa de cumprir suas obrigagdes.

Liquidez seca: “Assemelha-se ao de liquidez corrente, mas exclui do calculo o
estoque, que costuma ser o0 menos liquido dos ativos circulantes.” (LAWRENCE
GITMAN, 2009, pag 52)

LS = (Ativo circulante - Estoque) / Passivo circulante

E mais preciso que a liquidez corrente, pois desconsidera o estoque, assim

levando em consideracdo apenas 0 que a empresa possui em caixa, demonstrando

sua flexibilidade financeira em casos de urgéncia.

indice de endividamento: “Mede a proporcdo do ativo total financiada pelos
credores da empresa. Quanto mais elevado, maior o montante de capital de terceiros
usado para gerar lucros.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 56)
IE = Total de passivos / Total de ativos
Indica o grau de risco associado ao investimento, pois empresas altamente

endividadas dependem de seus credores.
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Margem lucro liquido: “Mede a porcentagem de cada unidade monetaria de
vendas remanescente apos a deducédo de todos 0s custos e despesas, inclusive juros,
impostos e dividendos de agdes preferenciais.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 58)

MLL = Lucro disponivel para os acionistas ordinarios / Receita de vendas

E importante, pois demonstrar a capacidade da empresa de transformar suas

vendas em lucros, quanto maior a margem, mais atrativo é o investimento.

Retorno sobre o ativo total: “Muitas vezes chamado de retorno sobre o
investimento (ROI), mede a eficacia geral da administracdo na geracao de lucros a
partir dos ativos disponiveis. (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 60)

ROA = Lucro disponivel para os acionistas / Ativo total

E utilizado para avaliar se a gestdo da empresa consegue alocar de forma

eficiente os recursos, um ROA elevado aparece como sinal de boa administracdo e

bom potencial de retorno.

Retorno sobre o capital préprio: “Mede o retorno obtido sobre o investimento
dos acionistas ordinarios na empresa. De modo geral, quanto mais alto esse retorno,
melhor para os proprietarios.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 60)

ROE = Lucro liquido / Patrimonio liquido
De certo modo o ROE mede o retorno sobre o aporte na empresa, um ROE

consistente demonstra uma confianca maior entre a empresa e o mercado.

indice de preco / lucro: “O indice preco/lucro (P/L) é muito usado para avaliar a
maneira como 0s proprietarios enxergam o preco da acdo. O indice P/L mede o
montante que os investidores estdo dispostos a pagar por unidade monetaria de lucro
de uma empresa.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 61)

P/L = Preco mercado da acédo / Lucro por acao
Empresas com indice preco / lucro elevado podem ser vistas como

supervalorizadas, enquanto um baixo pode indicar uma oportunidade de investimento.

indice de valor de mercado/valor patrimonial: “Fornece uma avaliagéo de como
os investidores encaram o desempenho da empresa, relacionando o valor das a¢cbes
da empresa ao seu valor patrimonial.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 61)
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V/IVP = Patriménio liquido / Numero de ac¢des
E usado para analisar se as empresas estdo com um possivel potencial de

valorizagao entre o preco de mercado e o0 preco patrimonial.

2.3.2 Ferramentas contabeis de andlise

Assim como os indicadores também possuimos as ferramentas contabeis que

sdo utilizadas para fazer estudos de analise, sendo as principais:

Demonstragédo de resultado: “Fornece um resumo financeiro dos resultados
operacionais da empresa durante um determinado periodo.” (LAWRENCE GITMAN,
2009, pag 41) Podendo constar lucro ou prejuizo, mesmo sendo um célculo extenso
com varias etapas é importante que quanto mais detalhado for o relatério, melhores
séo as extracdes que podem ser feitas da mesma.

Balanco patrimonial: “E uma descricdo resumida da posi¢do financeira da
empresa em uma certa data. Essa demonstracdo equilibra os ativos da empresa
contra seu financiamento, que pode ser capital de terceiros (dividas) ou capital
préprio.” (LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 43) Considerado o relatério contabil mais
importante, por meio da mesma € possivel identificar se a empresa esta gerando lucro
ou prejuizo, se € possivel realizar novos investimentos, assim o balanco patrimonial &
uma ferramenta importante para o planejamento estratégico de uma empresa.

Demonstracdo dos fluxos de caixa: “Resume os fluxos de caixa havidos no
periodo em questdo. Esta demonstracdo permite distinguir os fluxos de caixa das
operacdes, de investimentos e de financiamentos da empresa.” (LAWRENCE
GITMAN, 2009, pag 46) Responsavel por informar a situacéo financeira da empresa
dentro do periodo, tratando de toda a movimentacéo financeira dentro do exercicio.

Também possuimos as notas explicativas, apesar de ndo ser um relatério
contabil sdo de extrema importancia complementar, “As demonstracdes financeiras
incluem notas explicativas referentes a determinadas contas. Essas notas explicativas
as demonstracoes financeiras fornecem informacdes detalhadas sobre as politicas e
procedimentos contabeis e os calculos e transacdes subjacentes aos langamentos.”
(LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 46) Além de serem obrigatdrias sao por meios das
notas explicativas que operacdes ou termos de alta complexidade s&o destrinchados

para o maior entendimento dos investidores interessados.
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2.3.3 Relatorios contabeis e ESG

. “Serve para definir os direitos e deveres dos principais agentes da empresa,
como acionistas, conselho de administracdo, diretores e gestores, e demais
interessados, além das regras e procedimentos de tomada de decisdo
empresarial.”(LAWRENCE GITMAN, 2009, pag 14) A governanga corporativa assim
como praticas sustentaveis atraem a atencdo dos investidores, hoje em dia ndo basta
apenas entregar bons resultados, com investidores que visam impactos e retornos
sustentaveis e saudaveis estes aspectos se tornam essenciais para uma possivel

tomada de decisao.

2.4 O INVESTIDOR INDIVIDUAL E A CONTABILIDADE

2.4.1 Dificuldade do investidor no acesso a informacdes

Por muitas vezes investidores que estdo entrando no mercado esbarram na
dificuldade da linguagem técnica nos relatérios e a falta de ferramentas acessiveis,
segundo Howard Marks(2020) investidores iniciantes subestimam o poder da
paciéncia e sua prépria capacidade de tomar decis6es no mercado, além de barreiras
nas dificuldades os investidores encontram a agitacao e as incerteza em seu processo
de decisdo. A falta no acesso a essas informacdes tende a ser prejudicial ao investidor
gue pode cair na tentacdo de comecar a investir mesmo sem apoio das ferramentas
essenciais para suas analise e assim acabar fazendo investimentos que no curto,
médio e longo prazo podem trazer prejuizos ao mesmo ao invés de prover lucros para

0 crescimento de seu patriménio.

2.4.2 Meios de acesso ao aprendizado

Com essa dificuldade para ingressar uma possivel solucdo seria a
democratizacao das fintechs cujo sdo empresas de servicos financeiros focados em
tecnologias, as fintechs além de fornecerem servigos financeiros elas passaram a
propagar a inclusdo de pessoas ao mercado financeiro fornecendo uma maior
democratizacdo no acesso ao aprendizado e junto com a inclusao financeira gera a

consequéncia de um maior desenvolvimento econémico.
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Também € importante destacar o acesso a plataformas que oferecem cursos
gratuitos, inclusive cursos fornecidos pelo governo, por meios delas € possivel ter
acesso a cursos para pessoas que desejam se introduzir na area de investimentos,
muitas vezes sendo o caminho tomado para dar seus primeiros passos e de extrema

importancia para a formagao do investidor.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 TIPO DE PESQUISA

A pesquisa se caracteriza como qualitativa. Segundo Gil (2008), a pesquisa
qualitativa € indicada para estudos que buscam compreender os fenébmenos sociais a
partir da perspectiva dos proprios participantes. Portanto, permitindo uma andlise mais
profunda e detalhada das informacdes coletadas, o estudo opta pela utilizacao destes
conhecimentos para um maior entendimento do seu resultado. Além de se tratar de
uma pesquisa de campo possibilitando uma coleta de dados com sujeitos introduzidos
no contexto da pesquisa, podendo observar suas perspectivas e experiéncias.

3.2 METODO DA PESQUISA

A pesquisa seguiu 0 método exploratorio, "estas pesquisas tém como objetivo
proporcionar maior familiaridade com o problema com vistas a toma-lo mais explicito
ou a construir hipéteses.” (GIL, 1991, pag 45) Assim buscando embasar o problema
e por meio da pesquisa pode haver métodos para um resultado que seja satisfatério,
buscando compreender o ponto de vista e experiéncias dos investidores com o

assunto abordado.

3.3 DELIMITACAO DA PESQUISA

A pesquisa foi realizada com um grupo de quarenta investidores do estado de
Pernambuco, o espaco geografico da pesquisa se da por permitir uma maior variedade
na experiéncias dos entrevistados trazendo uma maior variedade, com atividade no
mercado nos anos de 2024 e 2025, a escolha desse publico alvo € voltada para o
objetivo da pesquisa, que é compreender a percepcao dos investidores com o uso da
contabilidade em suas tomadas de decisdes, assim obtendo dados relevantes que

resultem em um maior nivel de entendimento.

3.4 COLETA DE DADOS

Foi realizado um questionario semi aberto, onde as perguntas fechadas
permitiram uma padronizag¢ao de informacodes coletadas e as abertas serdo utilizadas
para colher experiéncias individuais dos pesquisados. Deste modo foi obtido na coleta
de dados uma mescla entre informagfes padronizadas e experiéncias diversas

individuais, assim trazendo uma maior flexibilidade de informacdes. A amostra foi
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composta por 40 investidores selecionados de forma aleatdria por conveniéncia,
considerando sua atuagdo no mercado entre os anos de 2024 e 2025. Esse
guantitativo foi definido de acordo com a natureza exploratéria da pesquisa, podendo
obter um panorama representativo do publico-alvo. Os formularios foram distribuidos
de forma digital através das redes sociais, buscando atingir diferentes perfis de

investidores em termos de género, idade e nivel de conhecimento.

3.5 ANALISE DOS DADOS

De acordo com GIL (2008) a analise tem como objetivo organizar e sumarizar
os dados de forma tal que possibilitem o fornecimento de respostas ao problema
proposto para investigacdo. Apos a coleta de todas as informacdes os dados foram
analisados de duas formas, as respostas das questdes fechadas sédo analisadas por
meio de uma tabulacdo quantitativa, segundo GIL (2008) a anélise estatistica permite
descrever e resumir dados, possibilitando comparacdes para melhor entendimento do
fendbmeno estudado. J& nas perguntas abertas foi feita uma analise sobre as
perspectivas qualitativas do contetdo procurando identificar padrbes ou categorias
gue possam ser apresentadas no resultado. Ainda segundo GIL (2008) a analise
gualitativa se preocupa com aspectos que nao podem ser quantificados, focando na

compreensao e explicacdo das dinamicas sociais.
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4. ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

4.1 PERFIL DOS ENTREVISTADOS
A pesquisa foi preenchida por 40 investidores com participacdo no mercado
entre 2024 e 2025, habitantes do estado de Pernambuco, divididos entre género, faixa
etaria e nivel de conhecimento. O tamanho da amostra foi definido na intencdo de
obter um panorama representativo, mesmo que limitado esse numero satisfatorio para
fornecer informacd@es relevantes e identificar padrées dentro do publico alvo.
QUADRO 1 - Género dos participantes

Género Quantidade Percentual
Masculino 30 75%
Feminino 10 25%

Fonte: elaborado pelo autor
Como apresentado no quadro € possivel notar uma predominancia do género
masculino, com 75% de participacdo, enquanto o género feminino apresenta apenas
25%. O resultado representa uma possibilidade de maior participacdo dos homens no
mercado de investimentos no periodo da analise. O dado obtido sugere uma

possibilidade de maior envolvimento do publico feminino no ambito dos investimentos.

QUADRO 2 - Faixa etaria

Faixa etaria Quantidade Percentual
18-23 anos 12 30%

24-30 anos 9 22,5%
31-45 anos 7 17,5%

45+ anos 12 30%

Fonte: elaborado pelo autor

No quadro 2 é possivel observar uma distribuicdo equilibrada entre as faixas

etarias, com um maior igualdade entre os jovens entre 18 e 23 anos, além dos mais
experientes com mais de 45 anos, ambos com 30% de participacdo cada. Os dados
demonstram que tanto jovens iniciantes quanto os investidores mais experientes tém

interesse sobre o tema de investimentos.
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GRAFICO 1 - Nivel de conhecimento

@ Henhum
@ Basico
Intermediario

ﬂ @ Avancado

Fonte: elaborado pelo autor

O grafico apresenta diversidade entre os niveis de conhecimento, apesar de ter
uma maior predominancia entre os com conhecimento basico e intermediario,
respectivamente 55% e 35%. Esta variacdo reforca a importancia de utilizar uma
linguagem acessivel e ferramentas adaptaveis ajustadas a realidade de cada perfil,
desde o iniciante até o mais avancado. Além disso, o alto percentual de investidores
com conhecimento basico demonstra a necessidade de ampliar iniciativas de

educacéo financeira.

4.2 UTILIZACAO DA CONTABILIDADE NA TOMADA DE DECISAO

Foi questionado na pesquisa sobre a utilizacdo de relatérios contabeis para
realizacdo de investimentos, houve uma maioria de respostas favoraveis a utilizagéo

apesar de ter de haver um percentual consideravel para a ndo utilizagéo dos relatérios
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GRAFICO 2 - Utilizag&o de relatdrios contabeis

@ Sim, sempre
@ Sim, as vezes
MNéo

Fonte: elaborado pelo autor

Além disso, foram perguntados baseados em suas experiéncias como a
contabilidade impacta na tomada de deciséo, apesar de respostas dizendo que nédo a
impacto, diversas resposta destacam a transparéncia presente nos relatorios
contabeis podendo fornecer informacdes valiosas para tomada de decisdes, relatérios
tem o poder de guiar o investidor a dentro da empresa podendo ser o diferencial para
se livrar dos riscos. Esses dados reforcam a importancia dos relatérios contabeis como
ferramenta de tomadas de decisdes estratégicas, a utilizacdo destes documentos
permite ao investidor mais precisa da situacdo da empresa. Deste modo, compreende-
se que a contabilidade ndo age apenas com registros de historico, mas também como

mecanismo de gestdo e controle de riscos.

4.3 UTILIZACAO DOS INDICADORES CONTABEIS

Os investidores foram questionados quanto a utlizacdo dos indicadores
contabeis em suas analises, 27,5% dos participantes entrevistados afirmaram néo
utilizar nenhum indicador, em contrapartida 72,5% utilizaram ao menos um indicador

em seu processo de andlise de investimentos.
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GRAFICO 3 - Utilizag&o de indicadores contabeis

Liquidez corrente 9 (22,5%)

Margem lucro liquido 21 (52,5%)

Retorno sobre o patriménio

liguido (ROE) 15 (37,5%)

indice de endividamentos 10 (25%)

Preco sobre valor patrimonial (P/

VP ou VIVP) 15 (37.5%)

Menhum 11 (27 .5%)

0 5 10 15 20 25

Fonte: elaborado pelo autor

De acordo com os entrevistados o indicador mais utilizado € a margem de lucro
liquido que indica o valor por acdo deduzindo dos lucros todas despesas, custos e
impostos, aléem de uma alta utilizacdo do ROE e P/VP. Segundo opinides coletadas
no questionario é citada a utilizacéo dos indicadores de liquidez para identificar boa
saude financeira e empresas e indicadores para identificar acées abaixo do seu valor
de mercado. A utilizacdo dos indicadores contabeis, principalmente os relacionados a
liquidez e rentabilidade, mostra que boa parte dos investidores compreendem a
importancia dessas ferramentas na analise do desempenho financeiro das empresas.
Apesar disso, o percentual de entrevistados que ndo utilizam nenhum indicador
demonstra a necessidade de intensificar a difusdo dos conhecimentos técnicos

contabeis, sendo necessario para uma tomada de decisdo mais precisa.

4.4 DIFICULDADES ENFRENTADAS PELOS INVESTIDORES

Na realizacdo da pesquisa foi perguntado sobre possuir dificuldade para
entender relatérios contabeis, apontando que dos 40 entrevistados apenas 27,5%
afirmou que sim e 72,5% indicaram que ndao, indicando uma maior dificuldade na
compreensao de relatorios. Além disso, foram questionados sobre possiveis fatores

gue contribuem para essas dificuldades.



30

GRAFICO 4 - Dificuldades para compreensao de relatorios

@ Falta de conhecimento tecnico

@ Falta de tempo para analise
Dificuldade de acesso as informaces

& Cutros

Fonte: elaborado pelo autor

Como € possivel analisar no grafico o maior problema apontado pelos
entrevistados € a falta de conhecimento técnico para analisar os relatorios contabeis.
A dificuldade na compreensdo dos relatérios contabeis demonstra um desafio,
principalmente, para os iniciantes, por conta da linguagem técnica utilizada nesses
relatorios. Esta limitacdo pode compreender a capacidade de analise e gerar certa

inseguranca no processo de tomada de decisao.

A partir desta dificuldade foi questionado aos entrevistados se cursos
oferecidos por fintechs e pelos programas governamentais facilitariam e

democratizaram o acesso as informacdes contabeis para iniciantes.



31

GRAFICO 5 - Plataformas de conhecimento sdo Uteis para adquirir
conhecimento

@ Sim, muito
@ Sim, em parte
M&o de forma alguma

Fonte: elaborado pelo autor

Como apresentado na pesquisa, 85% dos entrevistados acreditam de algum
modo que os conteudos oferecidos por fintechs e programas para fornecer
conhecimento podem ser benéficos para o desenvolvimento de conhecimento para
investidores, apesar de ndo ser o suficiente para se tornar um investidor completo
pode ser uma porta de entrada para o mundo dos investimentos, a capacitacédo
continua € de extrema importancia para formar investidores cada vez mais

qualificados.

4.5 VARIAVEIS DE ESG NA ANALISE DOS INVESTIMENTOS

Foi questionado aos participantes do formulario sobre o impacto dos critérios
ESG (ambientais, sociais e de governanca) na analise das tomadas de decisoes,
houve uma divisdo entre os entrevistados quanto a utilizacdo mostrando que o0s
critérios ESG nao sdo unanimidade nas analises, mas também ndo pode ser

considerado uma questéo dispensavel.
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GRAFICO 6 - Utilizac&o dos critérios ESG na tomada de decisdo

@ Sim
& Nao

Fonte: elaborado pelo autor

Apesar da divisao de opinides a maioria & favoravel ao levar em consideracao
o0 ESG para a tomada de decisdo, os participantes favoraveis citaram em suas
opinides individuais a importancia das consideracdes das politicas de sustentabilidade
e sociais nas empresas e em caso delas ndo serem aplicadas ou até ignoradas podem
chegar a reavaliar a decisdo de investir na empresa. Embora os critérios ESG néo
sejam adotados de forma unéanime, os investidores que consideram essas variaveis
reconhecem que ela ndo representa apenas valores éticos, mas também impactam o
desempenho e a sustentabilidade da empresa ao longo prazo. A valorizacdo destes
critérios reflete uma tendéncia global de investimento responsavel, que pode agregar

valor a carteira e mitigar riscos reputacionais e operacionais.

4.6 PAPEL DA CONTABILIDADE E AVANCO DA GLOBALIZACAO

A contabilidade atua com o controle de patriménio tendo acesso a informacoes
fundamentais das empresas, deste modo foi perguntado no questionarios se as

informac@es geradas a partir da contabilidade podem auxiliar na tomada de decisdes.
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GRAFICO 7 - A contabilidade auxilia na tomada de decisdes

@ Sim, muito
@ Sim, um pouco
Méo

Fonte: elaborado pelo autor

Além disso, foram questionados sobre a evolucdo da contabilidade e dos
investimentos juntos a globalizacdo e de que forma este avanco pode acabar
prejudicando ou beneficiando os profissionais, foi citado que com esses avancgos sao
benéficos por possibilitar um acesso a informacdo maior e mais global, assim
expandindo os fatores que auxiliem no processo de andlise. Deste modo, a
contabilidade permite uma leitura padronizada entre empresas de diferentes setores
e paises. Apesar de um aumento no volume de informacdes, os entrevistados afirmam
gue a contabilidade continua sendo uma ferramenta confiavel para o auxilio em seus
processos de andlise, assim a evolucao contabil, tecnoldgica e a globalizacdo se

mostram fundamentais para seguranca nas tomadas de decisdes nos investimentos.
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CONSIDERACOES FINAIS

Os dados adquiridos na pesquisa do trabalho demonstram que a percepcao
dos investidores em relacdo ao uso da contabilidade nas tomadas de decisfes varia
de acordo com o nivel de conhecimento, a experiéncia no mercado e a familiaridade
com relatorios e indicadores contabeis. Grande parte dos participantes reconhece a
contabilidade como uma ferramenta essencial, capaz de fornecer informacdes
relevantes e transparentes sobre a situacdo econdmica e financeira das empresas.
Contudo, também ficou evidente que muitos investidores, sobretudo iniciantes, ainda
encontram barreiras no entendimento da linguagem técnica e na interpretacdo dos

dados apresentados.

Essa disparidade entre os dados oferecidos pela contabilidade e a capacidade
de compreensdo completa dos investidores, impossibilita uma analise completa de
investidores inexperientes e iniciantes com desconhecimento técnico e por vezes uma
linguagem dificil, podendo afastar os investidores. Com isso iniciativas de incluséo e
simplificacdo como o realizado por fintechs e programas de ensino acessivel ao

publico geral podem atuar como uma porta de entrada promissora para 0s iniciantes.

No geral a contabilidade avanca e evolui com o tempo, assim globalizando o
acesso a informacgdes e no decorrer do tempo podendo se tornar mais acessivel e
global exercendo seu papel para uma melhor andlise de todos os investidores ao

procurarem por possiveis riscos ou problemas em suas tomadas de decisoes.

Conclui-se, que a contabilidade é percebida pelos investidores como um
suporte fundamental no processo de tomada de decisdo, mas sua efetividade
depende da capacidade de interpretacdo dos usuarios. Investidores mais experientes
tendem a utilizar as informacfes de forma estratégica, enquanto os iniciantes ainda
enfrentam limitacdes técnicas. Nesse sentido, o fortalecimento da educacao financeira
e contabil é indispensavel para que a contabilidade cumpra seu papel de instrumento

de apoio a decisao, tornando o mercado mais transparente, acessivel e eficiente.
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