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RESUMO

Neste trabalho vamos analisar os relatérios de auditoria externa da Petrobras, entre
os anos de 2014 e 2021, de modo que buscaremos identificar se houve alguma
irregularidade nas demonstragbes financeiras da companhia encontrada pelos
auditores, a partir de seus relatérios de auditoria. Para atingir esse objetivo, sera
revisada a literatura, abordando a teoria da agéncia para entender o nascer da
auditoria e o porqué da existéncia de diversos casos de desvios de dinheiro publico,
a funcdo da auditoria externa e os tipos de opinides que podem constar em seus
relatérios, as mudancas na confeccdo destes relatérios de auditoria ocasionadas
pela atualizagao da norma em 2016, a empresa Petrobras e a Operacao Lava Jato.
Em seguida, serdo expostos os relatorios de auditoria externa, retirados através do
site da Comissao de Valores Mobiliarios, para uma analise dos topicos dos relatorios
que se referem as consequéncias que a Operacdo Lava Jato trouxe as
demonstragbes contabeis da companhia, abordando o tipo de opinido que a
auditoria publicou sobre a companhia, somada a uma analise critica.

Palavras-chave: Auditoria externa; Petrobras; Lava Jato.



ABSTRACT

In this work, we will analyze Petrobras' external audit reports, between the years
2014 and 2021, so that we will seek to identify if there was any irregularity in the
company's financial statements found by the auditors, based on their audit reports.
To achieve this objective, the literature will be reviewed, approaching the agency
theory to understand the birth of the audit and the reason for the existence of several
cases of embezzlement of public money, the role of the external audit and the types
of opinions that may appear in its reports, changes in the preparation of these audit
reports caused by the update of the standard in 2016, the company Petrobras and
Operagao Lava Jato. Then, the external audit reports will be exposed, taken from the
website of the Comissao de Valores Mobiliarios (Brazilian Securities and Exchange
Commission), for an analysis of the topics of the reports that refer to the
consequences that the Lava Jato Operation brought to the company's financial
statements, addressing the type of opinion that the audit published about the
company, added to a critical analysis.

Keywords: External audit; Petrobras, Lava Jato.
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1. INTRODUGAO

A Petrobras foi criada em 1953 como uma empresa estatal com o objetivo de
explorar os recursos minerais energéticos do Brasil. Ap6s mais de cinquenta anos
de sua criagao, ela € a maior empresa brasileira de capital aberto, sendo o estado
brasileiro o acionista majoritario. Por estar listada na Bolsa de Valores brasileira, a
B3, a Petrobras cumpre as normas técnicas emitidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), autarquia brasileira vinculada ao Ministério da Economia que é
responsavel pela fiscalizagdo e normatizacdo do mercado de valores mobiliarios
brasileiro.

Como método de garantir a seguranga das informagdes divulgadas, a lei
6.404/76 define:

As demonstragdes financeiras das companhias abertas observarao, ainda,
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e serdo
obrigatoriamente submetidas a auditoria por auditores independentes nela
registrados (Art. 177,§ 32, Lei 6.404/1976).

Na sua instrucdo de n° 509, de 16 de novembro de 2011, a CVM define que
as empresas de sociedade andnimas de capital aberto sejam auditadas por
empresas de auditoria externa e, que haja um rodizio periddico de empresas com no
maximo dez anos, contanto que a empresa possua um Comité de Auditoria
Estatutaria, caso ndo haja, o limite & de cinco anos.

A partir deste fato, com a finalidade de responder se houve identificacdo de
irregularidade por parte da auditoria independente da Petrobras entre os anos de
2014 a 2021, o presente trabalho analisara os relatérios de auditoria externa da
Petrobras feitos pelas empresas PricewaterhouseCoopers e KPMG, ambas
integrantes do renomado grupo das quatro maiores empresas de auditoria
independentes do mundo, as “Big Four”, as quais foram responsaveis pela auditoria
externa realizada na empresa no periodo de tempo de 2014 a 2021.

Para chegar a esse fim, o presente estudo investigara os relatérios de
auditoria independentes divulgados pela Petrobras através do envio das suas

Demonstragdes Financeiras Padronizadas a CVM.



1.1. CONTEXTUALIZACAO DO PROBLEMA

Em 2011, o Brasil ultrapassou a Gra-Bretanha e se tornou a 6% maior
economia do mundo no ranking mundial. Essa classificagdo leva em consideragéo o
Produto Interno Bruto (PIB), que é a soma de todos os bens e servicos que uma
nacao produz num intervalo de tempo determinado, sendo comumente estabelecido
esse periodo como trimestral ou anual. Essa colocagdo foi a melhor posi¢cao
alcangada pelo Brasil, que ndo conseguiu permanecer muito tempo entre as seis
maiores economias mundiais e logo caiu de posigcédo, se encontrando hoje em 10°
colocado, segundo ranking da Austin Rating. A maioria dos outros 9 colocados
dentre os 10 desse ranking s&o paises com altos indices de desenvolvimento
humano, boa distribuicdo de renda e alto grau de industrializacdo, o que os
enquadram como paises “desenvolvidos”.

Diferentemente do que se vé nesses paises, apesar de o Brasil ainda estar
classificado como uma das maiores economias mundiais, sua riqueza nao é refletida
na qualidade de vida de sua grande populacdo. Um dos grandes fatores que
contribuem para essa questao é a corrupcao.

A corrupgao diminui a capacidade para investimento estatal, de forma que néo
ha verba suficiente para implementar a maioria dos projetos planejados e os
recursos publicos acabam direcionados para uma pequena parcela da populacéao, e
pouco sobra para investimentos voltados as necessidades da maioria e de forma
homogénea pelo pais como nagdao, somado com o agravo do mal gerenciamento do
poder publico, que pouco faz.

Além do dano patrimonial sofrido, a corrupgéo causa danos éticos e morais no
Estado Brasileiro, uma vez que ela fere os principios da republica, que na origem
latina da palavra - res publica - significa coisa do povo, ou seja, que o poder emana
do povo e é ele o foco das agdes do governo, que deve trabalhar em favor dos
beneficios de seus cidaddos. Com a desigual divisdo dos bens publicos e
consequente privilégio de alguns, € corroida a confianga do povo em relagdo aos
seus governantes, dando espacgo a revolta, a violéncia e a desuniao dos individuos
frente ao bem comum da sua patria, realidade que vem crescendo a cada ano,
deixando a populagdo descrente da capacidade do Estado como promotor de

desenvolvimento e justi¢a social.



A lista de casos de corrupcéo ao redor do mundo é enorme, e no Brasil atual,
o tema nunca esteve tao presente na sociedade. Ha registros de corrupgéao brasileira
desde o tempo do Brasil colénia e, apos a redemocratizagdo do Brasil, em 1985,
foram frequentes os escandalos de corrupgdo que ganharam notoriedade no pais.
Em 1992 o caso de corrupg¢ao envolvendo o Presidente Collor levou ao processo de
Impeachment dele. No ano de 2005, mais um caso de corrupc¢ao veio a tona no pais,
dessa vez envolvendo o poder legislativo, onde houve compra de votos de
congressistas brasileiros por parte do Partido dos Trabalhadores, do presidente em
atividade na época, Luiz Inacio Lula da Silva. Essa compra foi a responsavel por
levar inumeros deputados e senadores a julgamento no Supremo Tribunal Federal.
Por fim, o mais recente, em 2014, foi a Operacado Lava Jato, escandalo esse que
desvendou um dos maiores esquemas de corrupgdo e lavagem de dinheiro do
Brasil, que levou a uma instabilidade politica e econdmica no pais que culminou em
outro processo de Impeachment, dessa vez da presidente Dilma Rousseff. Dessa
forma, ja somam-se trés casos notaveis de envolvimento direto ou indireto da mais
alta autoridade executiva do pais, em cerca de 30 anos.

Até os dias de hoje a operagdo Lava Jato € mencionada como um dos
maiores marcos de combate a corrupcdo na histdria brasileira. Um dos fatores que
justificam a fama da operacgao, é o fato dela ter desvendado um alto niumero de atos
ilicitos praticados dentro da maior empresa brasileira, a Petrobras. Bilhdes de reais
foram desviados da empresa por meio de superfaturamento de obras, sobrepreco,
fraude em licitagdes, entre outros, de acordo com dados do Tribunal de Contas da
Uniao.

Devido ao escandalo desvendado pela operacao, as atengdes foram voltadas
para os mecanismos de controle, tanto internos quanto externos, que tem a funcéo
de prevenir a empresa de atos prejudiciais a ela mesma. Dessa forma, uma das
primeiras medidas racionais a serem tomadas apos 0s esquemas de corrupgao
terem sido revelados foi a verificagao dos niveis de confiabilidade das informacdes
divulgadas pela empresa ao longo dos anos.

A auditoria contabil € o ramo da contabilidade que € responsavel por
assegurar a confiabilidade dos registros de uma empresa, a conformidade dos
processos e a correta divulgagado de seus relatorios de acordo com a legislagao.

Para alcancar seus objetivos, a auditoria se utiliza de uma analise minuciosa dos



documentos e registros de uma empresa, com a finalidade de garantir a
autenticidade de suas informacdes.

Devido a sua grande importancia, existem tanto auditorias internas como
externas. A esmagadora maioria das grandes empresas tém em sua area
administrativa um setor de auditoria interna, composto por empregados da propria
empresa com a funcao de verificar a regularidade dos processos da empresa, por
isso, faz parte dos chamados controles internos. Ja na parte da auditoria externa,
ocorre a contratacdo de uma outra empresa para prestar o servico de auditoria
independente. Tal nome justifica-se pelo fato da auditoria ser realizada por pessoas
de fora da empresa auditada, sem nenhuma ligagdo que traga beneficios ou
maleficios ao auditor responsavel, em caso de uma informagao importante ter de ser
divulgada. Devido a isto, € a auditoria externa que atesta a garantia das contas de
uma empresa perante a sociedade, gerando assim credibilidade nas demonstragdes
contabeis de uma empresa.

A partir disso, depois da operagao Lava Jato, as divulgagdes financeiras
divulgadas pela Petrobras ficaram em evidéncia, principalmente os relatérios de
auditoria externas. Pelo exposto, o presente estudo trarda uma analise dos relatérios
de auditoria da Petrobras desde o ano em que os desvios de dinheiro publico foram

constatados até o relatério mais atual, sendo este referentes ao ano de 2021.

1.2. OBJETIVOS
1.2.1. Objetivo geral

Verificar se a auditoria independente identificou alguma irregularidade nas

demonstragdes contabeis da Petrobras de 2014 a 2021.
1.2.2. Objetivos especificos

- Analisar os relatérios de auditoria independentes divulgados pela Petrobras

- Expor os relatérios de auditoria externa da Petrobras

- Explicar o significado das opinides dos auditores nos relatérios anuais.

- Analisar as consequéncias da Operacdo Lava Jato as demonstracdes

financeiras da Petrobras.



1.3. JUSTIFICATIVA

A relevancia do estudo esta no fato da Petrobras ser a maior empresa estatal
brasileira, sendo a Unido o acionista majoritario, por consequente, os lucros e
prejuizos que ela apresenta sdo recursos publicos, dessa forma, de interesse
publico. Durante a operagdo Lava Jato, foi investigado que a Petrobras foi alvo de
varios atos ilicitos, causando um prejuizo nas contas da empresa de
aproximadamente R$12,3 bilhdes, de acordo com o Tribunal de Contas da Unido
(TCU), em 2020. Esse valor atualizado e com juros seria equivalente, hoje, a um
valor superior ao de R$18 bilhdes. Dinheiro este que deixou de ser empregado em
prol da sociedade brasileira e acabou nas contas bancarias de grandes empresarios
em paraisos fiscais.

Diante do exposto, o estudo analisa se a auditoria externa identificou algum
indicio de fraude ou desvio de recursos da estatal brasileira desde o0 ano em que a

operacgao lava jato iniciou até os dias presentes.



2. REVISAO DA LITERATURA
2. 1. TEORIA DAAGENCIA

A literatura referente ao presente tema tem varias vertentes, porém, para falar
sobre ele, é indispensavel entender trés fatores importantes: a teoria académica que
fundamenta o estudo, a execugao da auditoria e, por fim, um exemplo que mostre

Como isso ocorre na pratica.

A teoria do Principal Agente estuda os casos em que ha uma relagdo na qual
uma entidade ou pessoa, considerada como o principal, contrata outra entidade ou
pessoa, considerada como agente, para desempenhar algum servigco, e nisso ha
uma delegagao de autoridade para o agente. Um ponto intrinseco nessa relagao €
que o beneficio do principal esta relacionado as decisdes tomadas pelo agente, pois
os resultados e empenho dele influenciam diretamente no bem-estar do principal
(Lopes; Martins, 2005). O problema aparece quando o contratado tem motivos e
incentivos para agir pelo seu interesse proprio e isso vai contra o beneficio e
interesse do contratante. Como exemplo dessa relagdo entre agente e principal
pode-se citar, respectivamente, a relagao entre os administradores e acionistas de
uma mesma empresa, a relacdo entre corretores e investidores, a relacido entre um
advogado e um de seus clientes, assim como, o caso especifico deste trabalho, a
relacdo entre pessoas que exercem fungdes em cargos publicos, como os

funcionarios da Petrobras, e os cidadaos.

As pessoas em geral agem em busca de maximizar seus ganhos e lucros,
sendo estes das mais diversas formas. Em alguns casos de dependéncia ou
cooperagao, o que o outro individuo envolvido vai fazer em cada cenario é crucial
para a sua tomada de decisao (Akerlof, 1970). O exemplo pratico mais claro dessa
situagcdo € o caso da empresa americana Enron, onde os altos executivos da
empresa maquiavam a situacao financeira dela para incentivar o mercado financeiro,
e até mesmo os empregados de menor posicdo hierarquica e por iSso menos
informados, a continuarem investindo na Enron, pelo fato da empresa apresentar
resultados positivos (Lopes; Martins, 2005). O ramo da economia que estuda os
incentivos das partes envolvidas em todos os possiveis cenarios numa relagao é
chamada de teoria dos jogos. Ela estuda os modelos matematicos que representam

as interagdes estratégicas entre agentes racionais, considerando agentes racionais



como aqueles que buscam maximizar o seu ‘payoff/lucro, ou seja, sem levar em
conta principios morais. Na pratica ha uma certa controvérsia sobre em quais
momentos € valida a aplicagdo da teoria dos jogos, ja que nem todas as pessoas
agem inescrupulosamente em beneficio préprio. Entretanto, isso ndo invalida que
havera pessoas que estardo mais propensas a agir de acordo com o seu proprio
interesse, assim como existirdo pessoas que agirdo dessa forma em ocasides de
menor propor¢ao. Sabendo disso, o principal tem motivos para acreditar que os
agentes nao agirdo sempre na defesa do seu interesse. Esse conflito fica bem
significativo na pratica quando o comportamento dos agentes n&o é observavel pelo
principal e quando existe uma assimetria de informacdes na relagao, de tal modo

qgue o agente se encontra em posicao superior nesse sentido (Fiani. 2009).

No caso abordado por esta monografia, temos os funcionarios de cargo
publico no Brasil, os agentes, que sdo pagos por dinheiro publico, ou seja, que séo
pagos pelos cidadaos brasileiros, os principais. Diante de tal cenario, o principal
estabelece o contrato inicial de acordo com os riscos que esta disposto a tomar ou
optando por um contrato que tenha mais encaixe com o tipo de servigo contratado.
Algumas formas de contrato sdo encontradas na literatura. Dentre elas, damos
destaque a trés tipos, os quais sdo: o contrato de taxa-fixa em que o pagamento &
fixo, o contrato de alto poder de incentivo o qual prevé o pagamento apenas se 0
agente chegar ao resultado esperado pelo principal e, caso contrario, ndo recebe
pagamento algum e, por fim, o contrato misto o qual estabelece um acréscimo de
pagamento caso o agente bata as metas estabelecidas mas garantindo um salario
base independente do resultado. No primeiro caso, o principal assume totalmente o
risco do agente nao entregar um servico satisfatorio, visto que nao ha incentivo para
ele se empenhar mais. O segundo tipo coloca o risco totalmente nas maos do
agente, ja que ele s6 receberda o pagamento se ele obter o resultado minimo
determinado. Enquanto isso, o ultimo caso divide o risco entre ambas as partes.
Logo, os contratos mais eficazes na mitigacdo da desconfianga quanto ao perigo
moral sdo os que condicionam o salario ao desempenho dos agentes, dando-os

mais a medida que se esforgcam mais (Lopes; Martins, 2005).

Em alguns casos a determinagdo do tipo de contrato pode ser capaz de
praticamente sanar o problema moral. Contudo, existem casos em que a assimetria

de informacdes € extensa e isso ndo basta, pois o principal ndo tera como ter um



controle e uma nog¢ao real dos resultados do agente. Para tais situagdes € indicado a

contratagcado de uma auditoria, de forma que o agente passe por uma fiscalizagao.

2.2. AAUDITORIA INDEPENDENTE
2.2.1. Fungao social da auditoria independente

A auditoria teve sua origem marcada na Inglaterra, pela revolugao industrial,
onde ja existiam naquela época a auditoria das contas publicas, desde o século XIV,
de acordo com a Enciclopédia Britanica. Foi la onde surgiram as primeiras grandes
companhias de comércio e onde iniciou-se a taxacdo de imposto de renda baseado
nos lucros da empresa (Franco; Marra, 2001). Ela nasceu da necessidade de
confirmacado dos registros contabeis das diversas empresas que surgiram no

desenvolvimento do pais a época.

Com a descentralizacdo da propriedade marcando o inicio de uma nova era
de controle empresarial, foi percebido pelos investidores uma disparidade ou
assimetria de informagdes, entre eles e aqueles que gerem os negdécios da empresa,
deixando assim o principal exposto as decisdes dos agentes, sem ter o poder de
fiscalizar as acdes tomadas por eles. Diante dessa inseguranga causada pelo que é
conhecido como Teoria da Agéncia, as divulgacdes contabeis ganharam grande
importancia no mercado mundial de agodes, pelo fato das empresas serem obrigadas
a reportar informagdes, desempenhos, receitas, despesas, lucros e/ou prejuizos
referentes ao seu desempenho em um determinado espaco de tempo para o
mercado global. Isso fez com que a assimetria de informagdes fosse reduzida, mas

nao acabada.

De acordo com Silvio Aparecido Crepaldi (2012), é de obrigacdo da empresa
apresentar as demonstragdes adequadas e esclarecedoras a opiniao publica.
Contudo, como a responsabilidade por elaborar e divulgar essas informagdes
contabeis estd na mao da propria empresa, existe até os dias de hoje casos de
informacdes incorretas, falsas ou mesmo fraudulentas em relatérios contabeis de
empresas que buscam, de forma tendenciosa, sobrepor-se aos seus concorrentes,
enganando seus investidores, fornecedores e demais interessados com resultados
ndo condizentes com a realidade da empresa. E nessa falha de mercado que entra

a auditoria externa, com a finalidade de proteger o publico alvo das demonstragdes



contabeis de possiveis interferéncias dos agentes da empresa nas divulgacdes
financeiras da entidade, pois os investidores e credores, que sdo agentes externos a
empresa, por nao possuirem o nivel de informagbes que os administradores,
precisam de sistemas independentes para avaliar a situagcédo real da empresa de
forma imparcial (Lopes; Martins, 2005). Ainda de acordo com Crepaldi (2012), é a
opiniao dos auditores sobre os demonstrativos emitidos pelas empresas que trazem
confiabilidade as informagdes prestadas. Essa opinido baseia-se no conjunto de
procedimentos técnicos para emitir uma opinido a respeito da adequacido das
demonstracgdes financeiras diante dos principios fundamentais da contabilidade e da
legislagdo vigente. Tais procedimentos técnicos se dao, dentre outras inUmeras
formas, através de teste regulares nos controles internos da propria empresa, que
devem evidenciar o controle de areas chaves da entidade, com a finalidade de evitar

fraudes, desfalques, subornos, etc (Crepaldi, 2012).

A partir disso, podemos observar o papel fundamental que a auditoria exerce
para a sociedade como todo. Ao fiscalizar as demonstragbes contabeis de uma
empresa, o auditor atua como um diminuidor da assimetria da informagao entre os
participantes dos arranjos contratuais que regem uma empresa, diminuindo assim o
custo de agéncia (Niyama; Silva, 2021). Uma vez que a divulgagdo das
demonstragdes foram criadas para dar aos usuarios das informagdes contabeis
maiores informagdes sobre as empresas, a auditoria vem como uma garantia que os
dados emitidos pela empresas sdo fidedignos e coerentes com a real situagéo
financeira da entidade e que foram feitos respeitando os principios, normas e

regulagdes vigentes (Lopes; ludicibus, 2012).

Desta feita, podemos dizer que as empresas prestadoras de auditoria tém um
contrato de fidelidade com a sociedade como todo, uma vez que os auditores agem
como verdadeiros "mecanicos informacionais” para o mercado de capitais, ao servir
como intermediarios para os cidadaos poupadores de recurso que irdo escolher
onde vao aplicar suas riquezas, da mesma forma que um mecanico avalia um
veiculo para um cliente, possivel comprador (Lopes; Martins, 2005) (Lopes;
ludicibus, 2012).

Por outro lado, as empresas também tém interesse que suas demonstragdes
sejam auditadas pelos escritorios de auditoria e de preferéncia que seus relatérios

sejam positivos, para que possam garantir aos seus interessados que suas



informacdes estdo completas, corretas e reais. Com isso, a empresa tem mais
chances de conseguir investimentos por parte de seus investidores, reais ou
potenciais, e créditos por parte de seus credores. Isso explica o grande esforgo
realizado pelas empresas para reportarem suas divulgagdes financeiras no mais alto

padrao exigido pelo mercado.

O mercado financeiro sofre uma influéncia tao forte das divulgagdes contabeis
que Lopes e Martins (2005) dividiu-o em dois grupos: intermediarios financeiros e
intermediarios informacionais, sendo a contabilidade pertencente a este ultimo
grupo. Para que os recursos acumulados possam ser bem alocados nas entidades
que demandam por ele, gerando assim o investimento, 0 mercado necessita de
informacdes para que o estudo dos ativos possa acontecer, diferenciando assim uns
dos outros, de maneira que cada investidor conheca as peculiaridades de cada
produto que investe. Por isso, a contabilidade tem sua utilidade econbémica
reconhecida quando mostra sua capacidade de mudar a opinidao dos usuarios
quanto ao retorno que terdo sobre seus investimentos. Diante disso, estudos
mostram o quando a divulgagdo das demonstracdes contabeis, e essas inclui os
relatérios de auditoria, influenciam nos precos do mercados financeiro, de forma que
a especulagao criada através de informagdes novas ao publico consegue alterar de
forma substancial o comportamento dos investidores ao ponto de na data de
divulgacao das demonstragbes os precos variam cerca de 7,5% (Lopes; Martins,
2005) .

Dessa forma, o trabalho da auditoria ganhou ao longo dos anos grande
importancia no cenario global, uma vez que a credibilidade e a confianga de uma
empresa pode ser baseada através dos relatérios emitidos pela auditoria. Isso faz
com que os escritdrios de auditoria tenham muito poder sobre o comportamento do
mercado de capitais, que €, por sua vez, regido pela especulagdo. Uma determinada
empresa pode ter a melhor contabilidade do mundo, ao ponto de emitir um alto
indice de transparéncia para seus acionistas, mas se o relatério da auditoria for de
opinido negativa, toda a credibilidade das informagdes contidas nas demonstragdes
contabeis dessa empresa é colocada em xeque, fazendo com que seus investidores

repensem se continuarao com seus recursos aplicados nela.



2.2.2. Relatorio da auditoria

Ao final do trabalho de auditoria, o auditor emite a sua opinido quanto a
situacao patrimonial e financeira da entidade examinada esta ou ndo em acordo com
os principios da contabilidade. Nele esta contido de forma padronizada e objetiva, o
alcance do trabalho de auditoria, as condicdes de execucdo e a opinido final do
auditor. Nos relatorios de auditoria, o texto nele contido pode dar a falsa impresséao
que o auditor foi genérico e superficial em suas constatagbes, contudo cada
informag&o que incorpora o relatorio esta carregada de responsabilidades por parte
do auditor e qualquer modificagdo em seu texto pode dar margem para interpretagao
de opinidao com ressalva. Quando um auditor emite sua opinido, ele deve deixar
claro qual o tipo de opinido ele esta emitindo para as demonstragdes contabeis
daquela entidade e quais constatagdes levaram-o a essa opinidao (Franco; Marra,
2001).

A NBC TA 700, que trata sobre a formacao da opiniao e emissao do relatorio
do auditor independente, e a NBC TA 705, que trata sobre as modificagdes na
opinido do auditor independente, de maneira conjunta, determinam o tipo de opiniao
que o auditor reportara de acordo com os fatos por ele observados durante o
trabalho de auditoria.

O relatério sem ressalva expressa que, na opinido do auditor, as
demonstragdes contabeis apresentam, adequadamente, a situacéo
patrimonial e financeira da entidade examinada, os resultados de suas
operagdes e as origens e aplicagbes de seus recursos, de conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade, bem como que essas
demonstragdes incluem revelagdes suficientes para sua interpretacao.
(FRANCO; MARRA, 2001, p. 533)

Além do relatério sem ressalva, que simboliza uma opinido nao modificada
em relacdo as demonstragdes contabeis de uma entidade, a norma estabelece trés
tipos de opinido modificada, sendo elas: opiniao com ressalva, opiniao adversa e

abstencgao de opiniao.

Uma opinido com ressalva € emitida quando o auditor, apds finalizar seu
trabalho, obtém evidéncias que ha distor¢cdes, individuais ou em conjunto, nas
demonstragcdes contabeis da empresa e essas distorcdes séo relevantes mas nao

generalizadas. Usa-se esse termo também quando ndo ha a possibilidade de obter



as evidéncias das distor¢cdes, mas os efeitos das distorcdes ndo detectadas, em

caso de existirem, poderiam ser relevantes, mas nao generalizados (NBC TA, 2016).

Ja a opiniao adversa deve ser emitida quando “tendo obtido evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente, conclui que as distor¢des, individualmente ou em
conjunto, sao relevantes e generalizadas para as demonstragdes contabeis” (NBC
TA, 2016, p. 3)

Por fim, a abstengdao de opinido € usada quando o auditor ndo consegue
obter as evidéncias necessarias para justificar sua opinido mas conclui que os
efeitos das possiveis distorcbes ndo detectadas, diferentemente da “opinido com

ressalva” poderiam ser relevantes e generalizadas.

Percebe-se que a diferenga entre os trés tipos de opinides modificadas estao
basicamente no fato de a auditoria conseguir ou ndo as evidéncias das distor¢des
nas demonstragdes contabeis da empresa auditada e, o fato da distorcdo ser
generalizada ou ndo. A NBC TA 705 de 2016 define que efeitos generalizados séo
aqueles que nao estao restritos a itens especificos das demonstragdes contabeis e,
se estiverem, representam parcela substancial e por isso, sdo fundamentais para o

entendimento das demonstracdes pelos usuarios.

Além de expressar sua opinido a respeito das demonstracdes contabeis da
entidade por meio de seu relatério, o auditor podera incluir paragrafos adicionais em
que ele destaca informagdes da empresa que podem ser pertinentes aos usuarios
do relatério. De acordo com a NBC TA 706 de 2016, esses paragrafos podem ser de
énfase ou de outros assuntos. O paragrafo de “énfase” & acrescido no relatério de
auditoria quando o auditor acha por bem destacar uma informacdo que ja foi
apresentada ou divulgada pelas demonstragcdes contabeis da empresa mas, tao
grande € a importancia da informagéao para o entendimento pelos usuarios que, o

auditor cita-a em seu relatério.

O paragrafo de outros assuntos, por sua vez, é incluido no relatério de
auditoria quando uma informacdo que nao foi apresentada ou divulgada pelas
demonstracbes contabeis da empresa € de fundamental importancia para o
entendimento da auditoria, das responsabilidades do auditor ou do seu relatério
como todo. Dessa forma, como ela ainda nao consta das demonstragdes, o auditor a

inclui em seu relatorio.



A partir de 2016, com a criacdo da NBC TA 701, a auditoria passou a ter de
incluir em seus relatérios os tépicos de Principais Assuntos de Auditorias, onde o
auditor deve relatar os fatos de maior importancia e o julgamento feito por ele ao
auditar tais eventos. De acordo com a norma:

A comunicagdo dos principais assuntos de auditoria visa tornar o relatério
de auditoria mais informativo, ao dar maior transparéncia sobre a auditoria
realizada. A comunicacdo dos principais assuntos de auditoria fornece
informagdes adicionais aos usuarios previstos das demonstragdes
contabeis, para auxilia-los a entender os assuntos que, segundo o
julgamento profissional do auditor, foram os de maior importancia na
auditoria das demonstragdes contabeis do periodo corrente. A comunicagao
dos principais assuntos de auditoria também pode ajudar os usuarios
previstos das demonstracées contabeis a entender a entidade e as areas
que envolveram julgamento significativo da administragdo nas

demonstragbdes contabeis auditadas. (Iltem 2. da NBC TA 701, 17 de junho
de 2016).

2.3. PETROBRAS

Existem diversas matérias que relatam casos de acdes ilegais cometidas por
empregados publicos. Uma delas teve destaque em nivel nacional devido as suas
proporgdes e foi alvo de uma investigagdo que se prolongou por anos, a Operagéo
Lava Jato. Segundo o Site do Ministério Publico Federal, o0 nome da operagao
deve-se ao uso de um posto de combustiveis para movimentar dinheiro de origem
ilicita, investigado na primeira fase da operagdo, na qual prendeu-se o doleiro
Alberto Youssef.

Essa operagdo da Policia Federal investigou esquemas de corrupgao
bilionarios envolvendo a Petrobras, diversas empreiteiras e politicos de partidos
distintos. De acordo com o Tribunal de Contas da Uni&o, a operagao teve inicio em
17 de margo de 2014 e contou com cerca de 80 fases operacionais autorizadas,
durante as quais prenderam-se e condenaram-se mais de cem pessoas, tendo o seu
término em 1° de fevereiro de 2021. Ela investigou crimes de corrupgao ativa e
passiva, gestao fraudulenta, lavagem de dinheiro, organizagao criminosa, obstrugao

da justica, operagao fraudulenta de cambio e recebimento de vantagem indevida.

A investigagcdo apontou que os maiores desvios de dinheiro da Petrobras
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ocorria por meio de fraudes em licitagbes, onde um grupo seleto de empresas
formavam uma espécie de cartel e organizavam-se entre si para controlar os
ganhadores das licitacbes, de forma que o valor da obra, servico, material, ou
qualquer que fosse o objetivo da licitagdo, seria finalizada com um sobreprego
consideravel de 10 a 12% a mais que o necessario. Esse valor a mais era destinado
para as empresas participantes e para os funcionarios da Petrobras envolvidos no
esquema. Além das fraudes nas licitagbes, era comum as empresas solicitarem
aditivos nas obras da companhia, que consequentemente era aprovado pelos
responsaveis dentro da Petrobras, que ao invés de preocupar-se com os interesses
das empresa, buscavam apenas o0 seu enriquecimento ilicito, havendo assim mais

desvio de dinheiro da companhia para o esquema.

Quando se olha para tal situacado sob a 6ptica da teoria Principal Agente, fica
claro a acdo escolhida por tais politicos. Tomando como base o caso do
ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva, que ficou preso por apenas 580 dias apds ter
uma pena de mais de 3.000 dias, ou seja, um valor menor do que 20% ao
estabelecido, ao passo em que seus ganhos préprios passam de varios milhdes
enquanto muito desses milhdes nédo sao recuperados visto que o valor desviado fica

sempre superior ao valor ressarcido.

2.4. ESTADO DA ARTE DAS PESQUISAS ANTERIORES

Apods estudo na area com o foco voltado para as analises dos relatérios de
auditoria da Petrobras, pode-se perceber que o tema é bastante rico em conteudo,
com grande pico de informagdes voltadas para o ano de 2014. A maioria
esmagadora dos artigos encontrados traz em seus trabalhos as analises da auditoria
da empresa correlacionada com o tema da corrupgédo que ocorreu na Petrobras, no
esquema de fraude descoberto no ano de 2014 pela Operacdao Lava Jato. A
literatura também aborda o papel da auditoria como meio de prevencéo as fraudes
que podem ocorrer nas empresas € questiona se ela, a auditoria, falhou no caso da

Petrobras.

Até o presente momento, a literatura existente foi enfatica em defender a

importancia da auditoria para as demonstracdes contabeis de uma entidade e seu



papel como uma das barreiras de seguranga do patrimoénio da empresa. Contudo, a
literatura reconhece os limites que a auditoria tem, de forma que o auditor ndo tem
condi¢oes de inspecionar 100% uma empresa para garantir, com a mesma precisao,
que nao ha nenhum problema existente. O papel da auditoria € dar sua opinido a
respeito das demonstragdes contabeis, de forma que o usuario, seja ele investidor,
credor ou mesmo funcionario da empresa, possa ter uma seguranga maior a

respeito do que foi divulgado.

Diante disso, a auditoria ndo é capaz de afirmar com certeza a auséncia de
fraude ou erro em uma empresa, mas sim de concluir que nado ha indicios de tais
eventos. Uma vez que as demonstragdes contabeis estejam de acordo com as
normas vigentes e refletindo a situagao patrimonial, financeira, operacional e os

lucros/prejuizos da entidade, a auditoria cumpriu com sua finalidade.

A literatura defende que cabe a prépria empresa encontrar possiveis fraudes
ou erros, através de seus controles internos. Por isso, o investimento em sistemas
de controle interno deve ser incentivado, de forma que eles estejam interligados
entre si e sejam computadorizados ou, em outras palavras, que dependam

minimamente da agcao humana.

O presente trabalho desenvolve-se a partir do artigo publicado na Revista
Gestidon Joven, em sua edicdo n° 19 de 2018, p.129-144, de Nayane Santos Ribeiro
Alves, que realizou um estudo sobre os tipos de opinides nos relatérios de auditoria
emitidos na Petrobras antes da Operagao Lava Jato, onde foi constatado que os
auditores expressaram o mesmo tipo de opinidao (“Opinido ndo Modificada”), para
todos os anos analisados (2011-2014). Esta monografia se diferenciara do artigo
supracitado por trazer as analises dos relatorios de auditoria para os dias atuais, ou
seja, de 2014 a 2021 (ultimo relatério de auditoria divulgado pela empresa até o
presente momento) observando se houve alguma inconsisténcia nas demonstragdes
contabeis da Petrobras desde o periodo de publicidade da Operagao Lava Jato e, se

a operagao causou algum impacto nos relatérios de auditoria.



3. METODOLOGIA

A pesquisa deste trabalho tem como foco analisar os relatérios de auditoria
independente da Petrobras referentes aos anos entre 2014 e 2021 com objetivo de
emitir uma opinido sobre a qualidade na transparéncia e gestdo da empresa em
questdo. Para tal fim, utilizaremos uma metodologia descritiva, de forma que sera
realizada uma verificagao, por completo, dos relatérios de auditorias, ano a ano, de
2014 a 2021. Em seguida, sera exposto os topicos mais importantes dos relatérios
de auditoria que envolvem a Operagao Lava Jato e sera feita uma analise em cima
desses topicos, acompanhada de uma critica por parte deste autor. Ao final do
trabalho sera anexado os relatérios de auditorias por completo, para eventual
consulta do leitor.

Quanto aos procedimentos, a pesquisa € bibliografica e documental e, por
isso, além dos tépicos mais importantes dos relatérios de auditoria, ao final do
trabalho, para eventual consulta do leitor, serdo anexados os relatérios de auditoria
externa da Petrobras por completo, obtidos através de consulta ao Site oficial da
Comissdo de Valores Mobiliarios, em agosto de 2022. Quanto ao objeto ela
apresenta carater qualitativo, pois esta ndo “emprega um instrumento estatistico
como base do processo de analise do problema, isto €, ndo se pretende numerar ou
medir unidades ou categorias homogéneas” (BEUREN, 2008, p.92).

Conforme Gil (2008), a pesquisa documental € bem parecida com a
bibliografica, mas se caracteriza pela utilizagdo de materiais que podem ser
adaptados ao objetivo da pesquisa. De acordo com Beuren (2008, p.89) a pesquisa
documental “baseia-se em materiais que ainda ndo receberam um tratamento
analitico, ou seja, visa selecionar, tratar e interpretar a informagao bruta, de modo a
introduzir-lhe algum valor, a fim de contribuir com a comunidade cientifica”. Ja a
pesquisa bibliografica, segundo Severino (2007, p.122) “se realiza a partir do registro
disponivel, decorrente de pesquisas anteriores, documentos impressos, como livros,
artigos e teses”. De acordo com Lakatos (2006, p. 185) esse tipo de pesquisa
“abrange a bibliografia ja tornada publica em relagcdo ao tema de estudo, revistas,
livros, monografias, teses e etc., colocando assim o pesquisador em contato direto

com tudo o que foi escrito”.



Esta monografia usara tanto relatérios de auditoria que podem ser
considerados documentos com informacgao bruta, pois individualmente ndo possuem
ligacdo e iremos agregar valor a partir da conexao desses, quanto artigos e livros
que falam a respeito das classificagbes e dos seus respectivos significados,
classificagdes essas obtidas a partir das avaliagbes feitas pelas empresas de

auditoria externa.

Em relagdo a pesquisa descritiva, Gil (2008, p. 28) afirma que esta, possui
como ponto fundamental, a forma organizada na coleta dos dados e “tém como
objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populagdo ou
fendbmeno ou o estabelecimento de relagdes entre variaveis”. As analises dos
materiais usados na pesquisa foram feitas de forma qualitativa, que, conforme
Kerlinger (2003) €& caracterizada pelo seu carater interpretativo, baseado no
interesse pela experiéncia, que leva em consideragao o contexto e busca a analise e

a compreensao de dados.



4. ANALISE DOS DADOS

A partir dos relatérios de auditoria da Petréleo Brasileiro S.A - Petrobras,
disponiveis no site da Comissdo de Valores Mobiliarios, traremos ao trabalho as
principais informacgdes envolvendo a Operagao Lava Jato contidas em cada relatério
de 2014 a 2021 e analisaremos os significados das constatacbes da auditoria em
cada ano. Os relatérios de auditoria completos dos respectivos anos estao anexos a

este trabalho.

Quadro 1 — Opinido dos auditores nas Demonstra¢des Contabeis de 2014

2014

Opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase - Efeitos da Operagdo Lava Jato nas operagées da Companhia
Chamamos a atencdo para a nota explicativa 3 as demonstragbes contabeis, que descreve os
reflexos da “Operagéo Lava-Jato” sobre a Companhia, abrangendo:

(i) a baixa contabil de R$ 6.194 milhdes nas demonstragdes contabeis consolidadas (R$ 4.788
milhdes nas demonstragbes contabeis individuais) referentes a gastos adicionais capitalizados
indevidamente na aquisi¢cao de ativos imobilizados;

(i) as providéncias que estdo sendo adotadas em relagdo ao tema, incluindo as investigacdes
internas que vém sendo conduzidas por escritérios de advocacia, sob a direcdo de um Comité
Especial constituido pela Companhia; e

(iii) a investigagéo que vem sendo conduzida pela Securities and Exchange Commission -SEC.

Chamamos também a atencdo para a nota explicativa 30.2 as demonstragdes contabeis, que
descreve a proposigdo de acdes judiciais contra a Companhia, para as quais uma possivel perda
ou intervalo possivel de perdas ndo podem ser estimados em fungéo do estagio preliminar em que
se encontram.

Nossa opinido ndo esta modificada em relacdo a esses assuntos.

Rio de Janeiro, 22 de abril de 2015

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Fonte: Elaboragdo prépria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2014).

Ao analisar o relatério de auditoria independente da Petrobras do ano de



2014, percebe-se que a opinido da auditoria ndo possui ressalvas, ou seja, que as
demonstragdes contabeis “apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
e suas controladas em 31 de dezembro de 2014”. Diante disso, a auditoria atestou
aos usuarios das demonstracdes contabeis da Petrobras que as demonstracdes
financeiras da empresa estavam em acordo com as normas vigentes e que nao

havia indicios de fraudes ou erros.

Observa-se ainda o uso do paragrafo de énfase por parte do auditor, que usa
o atributo para dar destaque a informagao envolvendo os efeitos da Operacao Lava
Jato na companhia, que constam nas demonstracdes financeiras da empresa, em
suas notas explicativas, mas que o auditor considerou relevante cita-los em seu

relatério para o entendimento por parte do usuario.

Dessa forma, ele destaca os prejuizos que a empresa sofreu através da
investigacdo da Operacgdo Lava Jato. A auditoria destacou que foi dado baixa de R$
6.194.000.000,00 (Seis bilhdes e cento e noventa e quatro milhdes de reais), nas
demonstragdes consolidadas da companhia, em gastos adicionais pela capitalizacao
indevida na aquisi¢ao de ativos imobilizados. Além disso, destaca o andamento das
investigacdes, tanto internas quanto da Securities and Exchange Commission - SEC,

sobre os escandalos de corrupgao e fraude na empresa.

Ao final, & destacado que inumeros outros processos estdo sendo movidos
pela empresa, e por isso, podera haver mais perdas por parte da Petrobras.
Contudo, pelo fato dos processos ainda se encontrarem em estagio inicial, ndo

pode-se realizar nenhuma provisao, devido a falta de estimativa precisa.

Quadro 2 — Opiniao dos auditores nas Demonstragdes Contabeis de 2015

2015

Opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2015, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase - Efeitos da “Operagdo Lava Jato” nas operagdes da Companhia
Chamamos a atencdo para a nota explicativa 3 as demonstragbes contabeis, que descreve os
reflexos da "Operagéo Lava Jato" sobre a Companhia, abrangendo:




(i) a baixa contabil, em 2014, de R$ 6.194 milhGes nas demonstragbes contabeis consolidadas (R$
4.788 milhdes nas demonstragdes contabeis individuais) referentes a gastos adicionais
capitalizados indevidamente na aquisi¢do de ativos imobilizados;

(ii) as providéncias que estdo sendo adotadas em relagdo ao tema, incluindo as investigacdes
internas que vém sendo conduzidas por escritérios de advocacia, sob a diregcdo de um Comité
Especial constituido pela Companhia;

(iii) a investigacdo que vem sendo conduzida pela U.S. Securities and Exchange Commission -
SEC; e

(iv) o Inquérito Civil instaurado pelo Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo para apuragao de
potenciais danos causados a investidores no mercado de valores mobiliarios no Brasil.

Chamamos também a atengdo para a nota explicativa 30.4 as demonstragdes contabeis, que
descreve a proposigdo de agdes judiciais contra a Companhia, para as quais uma possivel perda

ou intervalo possivel de perdas ndo podem ser estimados em fungédo do estagio em que se
encontram.

Nossa opinido ndo esta modificada em relagdo a esses assuntos.
Rio de Janeiro, 21 de margo de 2016

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Fonte: Elaboragdo prépria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2015).

Ao analisar o relatério de auditoria independente da Petrobras do ano de

2015, percebe-se que a opinidao da auditoria foi emitida novamente “sem ressalva”.

Novamente o auditor usou-se da énfase para destacar os efeitos da
Operacéo Lava Jato na companhia. Neste ponto, ele refor¢a os efeitos da operacao
nas demonstragcdes contabeis de 2014, ou seja, no ano anterior a esse relatorio, e
acrescenta a informacao de que um inquérito civil foi instaurado pelo Ministério
Publico do Estado de S&o Paulo para apurar possiveis danos causados a

investidores no mercado de valores mobiliario brasileiro.

Percebe-se que a auditoria ndo trouxe nenhum novo valor ao relatério, em
relacdo as consequéncias da Operagdao Lava Jato, repetindo a baixa em gastos

adicionais capitalizados indevidamente na aquisigao de ativos imobilizados.

Quadro 3 — Opinido dos auditores nas Demonstra¢cdes Contabeis de 2016

2016

Opiniado
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Petréleo Brasileiro S.A. -




Petrobras e da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de
2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operagbes e os seus respectivos fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)

Principais Assuntos de Auditoria

1 - "Operagao Lava Jato" e seus reflexos na Companhia (Nota 3)

Porque € um PAA

Em 2009, a Policia Federal brasileira iniciou uma investigagdo denominada "Operagao Lava Jato",
visando a apurar praticas de lavagem de dinheiro por organizagbes criminosas em diversos
estados brasileiros. A partir de 2014, o Ministério Publico Federal concentrou parte de suas
investigagcdes em irregularidades cometidas por fornecedores da Petrobras e descobriu um amplo
esquema de pagamentos indevidos, envolvendo diversos participantes, incluindo ex-empregados
da Petrobras. O referido esquema consistia de um conjunto de empresas que, entre 2004 e abril de
2012, se organizaram em cartel para obter contratos com a Petrobras e impor gastos adicionais
vinculados a esses contratos, utilizando estes valores para efetuar pagamentos indevidos.

Os valores pagos pela Companhia no ambito dos contratos junto aos fornecedores envolvidos no
esquema foram incluidos nos custos histéricos dos respectivos ativos imobilizados. A
administragdo da Companhia entendeu que os pagamentos indevidos representam gastos
adicionais e, consequentemente, reconheceu uma baixa no montante de R$ 6.194 milhdes (R$
4.788 milhdes na Controladora) em exercicios anteriores.

A "Operagdo Lava Jato" e seus reflexos na Companhia foram considerados como um dos
principais assuntos de auditoria em fungéo de:

(i) os efeitos potenciais e limitagdes inerentes que sdo particularmente significativas em casos
como este;

(i) necessidade de acompanhamento de informagbes relacionadas as investigagbes em
andamento conduzidas pelas autoridades a fim de confirmar a razoabilidade dos efeitos ja
consignados nas demonstragdes contabeis; e

(iii) necessidade de aprimoramento da estrutura de governanga e dos controles internos
relacionados aos processos de contratagdo de fornecedores de bens e servigos, que constituiram
uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu ambiente de controles internos no
exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracdo, esta deficiéncia significativa foi considerada
remediada para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram, entre outros, os descritos a seguir

Atualizamos nosso entendimento a respeito da estrutura de governanga e como os responsaveis
pela administragdo fazem a supervisao geral para identificar e responder aos principais riscos
relacionados ao processo de contratagdo de fornecedores de bens e servigos, a luz das mudangas
introduzidas pela administragdo nos seus processos e controles para dar resposta a fraude
identificada.

Obtivemos também o entendimento das principais novas politicas internas introduzidas e testamos
os controles internos relevantes implementados e transagdes relacionadas ao processo de
contratagdo de fornecedores de bens e servigos e correspondentes pagamentos. Nosso objetivo foi
identificar e testar transagoes selecionadas e os correspondentes pagamentos realizados durante o
exercicio e avaliar o atendimento a politicas internas e leis e regulamentagbes aplicaveis.
Adicionalmente, avaliamos o Programa Petrobras de Prevencao a Corrupgéo (PPPC), testamos os
principais controles relacionados ao canal de denuncias instituido sob a estrutura da Ouvidoria,
testando a integridade das informagdes, tratamento das denuncias e comunicagédo dos resultados




aos orgdos de governanga competentes.

Acompanhamos as principais agdes investigatorias da Companhia conduzidas pelas Comissdes
Internas de Apuragao e por escritorios de advocacia independentes, trabalho este liderado por um
Comité Especial, composto por dois membros independentes e o Diretor de Governanga, Risco e
Conformidade. Discutimos as investigagbes com o Comité de Auditoria, o Conselho de
Administracdo e os assessores juridicos da Companhia e avaliamos se as divulga¢des nas notas
explicativas estédo consistentes com os resultados das referidas investigagdes

Consideramos que as divulgagdes em notas explicativas estdo consistentes com as informacgdes e
representacdes obtidas.

2 - Acgao coletiva (class action) e processos relacionados (Nota 30.4)

Porque é um PAA

Durante 2015, uma agéo coletiva foi proposta contra a Companhia perante a Corte Federal para o
Distrito Sul de Nova lorque, na qual se alega que a Companhia, através de fatos relevantes,
comunicados e outras informagbes arquivadas na Securities and Exchange Commission - SEC,
dos Estados Unidos da América, teria, supostamente, reportado informag¢des materialmente falsas
e cometido omissdes capazes de elevar de maneira artificial o preco dos valores mobiliarios da
Companhia e induzir investidores a erro.

Em junho de 2016, a Corte Federal de Apelagdes aceitou o pedido da Companhia de recorrer da
decisao sobre a certificagdo de "classe". Como resultado da aceitagao do recurso, a solicitagéo foi
acolhida pela Corte Federal de Apelagdes e o processo esta atualmente suspenso até o julgamento
do recurso.

Adicionalmente a agéo coletiva, 33 acbes (6 delas suspensas) foram propostas por investidores
individuais perante a mesma Corte Federal para o Distrito Sul de Nova lorque com alegacdes
similares aquelas apresentadas na acido coletiva. Além disso, uma acado semelhante foi
apresentada por investidores individuais no Distrito Leste da Pensilvania.

Em 2016, a Companhia chegou a acordos para encerrar algumas dessas agdes individuais. A
Companhia também esta negociando acordos com outros autores de agbes individuais e, com
base nos acordos ja celebrados e no estagio das negociagdes em andamento com outros autores
de acdes individuais, a Companhia reconheceu uma provisdo no montante de R$ 1.215 milhdes no
resultado do exercicio de 2016.

Conforme descrito na Nota 30.4, em funcdo das incertezas inerentes aos processos, a
administragdo da Companhia ndo é capaz de produzir uma estimativa confiavel da potencial perda
na acao coletiva e nas agdes individuais ainda nao provisionadas.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em virtude dos
julgamentos relevantes e das incertezas substanciais relacionadas a acdo coletiva e as acdes
individuais, que afetam o montante e o tempo estimado para uma decisao final dessas agoes.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram os seguintes principais
procedimentos:

-Entendimento do estagio processual da agéo coletiva e das agdes individuais;

-Entrevistas com os assessores juridicos externos da Companhia com o objetivo de entender a
impossibilidade de produzir estimativa confiavel de perda na acgéo coletiva e nas agdes individuais
ainda nao provisionadas;

-Confirmacgao, por escrito, dos consultores juridicos externos da Companhia sobre:

(i) o estagio processual da agao coletiva e das agdes individuais; e

(i) impossibilidade de se produzir estimativa confiavel da potencial perda e da classificacdo de
probabilidade de perda entre provavel, possivel e remota;




-Avaliagdo da competéncia técnica dos consultores juridicos internos e externos utilizados pela
Companhia; e

-Avaliagao da politica contabil adotada para provisionamento das acgdes individuais e discussao das
premissas em que se pautam as estimativas dos valores provisionados.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo para a determinacédo da
proviséo para as agdes individuais, bem como as divulgacdes em notas explicativas em relacao a
acao coletiva (class action) e agdes individuais sdo razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no
contexto das demonstragdes contabeis.

3 - Processos judiciais e contingéncias (Nota 30)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia provisdes no montante de R$ 11.052 milhées
relacionadas a processos judiciais cuja expectativa de perda foi classificada como provavel.
Adicionalmente, a Companhia é parte em processos com perdas classificadas como possiveis, no
montante de R$ 216.003 milhdes.

Provisbes e passivos contingentes possuem incerteza inerente em relagéo ao seu prazo e valor de
liquidacdo. Também, o reconhecimento e a mensuracao das provisdes e passivos contingentes
requerem que a Companhia exerga julgamentos relevantes para estimar os valores das obrigacdes
e a probabilidade de saida de recursos dos processos judiciais e administrativos dos quais a
Companhia é parte envolvida. Essa avaliagdo € baseada em posigcdes de assessores juridicos
internos e externos e em julgamentos da prépria administrago.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em fungao:

(i) da relevancia dos valores dos processos judiciais provisionados e passivos contingentes
divulgados em nota explicativa;

(i) dos julgamentos relevantes sobre diferentes interpretagbes doutrinarias e jurisprudenciais
utilizadas para estimar os valores e a probabilidade de saida de recursos decorrentes desses
processos; e

(iii) das deficiéncias nos controles sobre a totalidade e a avaliagdo da probabilidade de perda das
contingéncias, que constituiram uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu
ambiente de controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administragéo, esta deficiéncia significativa foi mantida no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles relacionados
aos processos judiciais e contingéncias e testes sobre a efetividade dos controles considerados
chave. Adicionalmente, em nossa estratégia de auditoria, envolvemos nossa equipe de
especialistas nas areas trabalhista e tributaria, conforme apropriado, para leitura e discusséo dos
processos judiciais, incluindo a classificacdo do prognéstico de perda atribuida por consultores
juridicos internos e externos a Companhia.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram a avaliagdo da
competéncia técnica dos consultores juridicos da Companhia, testes de recalculo do valor de
exposicdo dos processos judiciais e administrativos, teste de atualizagéo financeira conforme
legislagdo aplicavel, obtengcdo de confirmagdes de consultores juridicos externos e teste de
passivos contingentes ndo registrados, com base em pesquisas nos websites dos tribunais de
justica relevantes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo para a determinagédo da
provisdo para processos judiciais e contingéncias, bem como as divulgacdes efetuadas sobre
passivos contingentes, sao razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstragdes contabeis.




Rio de Janeiro, 21 de margo de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Fonte: Elaboragdo prépria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2016).

Em 2016, uma nova estrutura do relatério de auditoria foi estabelecida, o que
aconteceu através das mudancas das NBC TA 700 e 706, além da criacao da NBC
TA 701. Dessa forma, o primeiro paragrafo ja aponta a opinido do auditor quanto as
demonstracgdes financeiras da empresa, de acordo com o Anexo C deste trabalho.
Logo em seguida, no segundo paragrafo do relatério, consta a base que
fundamentou a opinido do auditor, ainda que essa opiniao tenha sido “sem ressalva”.

Apos esses paragrafos, ndo ha mais ordem de prioridade de informacgdes.

Um novo termo foi inserido nos relatérios a partir de 2016, que € o Principais
Assuntos de Auditoria. Nele, o auditor expde no relatério quais foram os assuntos

mais significativos na auditoria como todo.

Percebe-se que a auditoria novamente emitiu opinido das demonstracdes
contabeis sem ressalva, indicando a coeréncia das demonstracdes contabeis com a

real situagéo patrimonial, financeira e operacional da empresa.

No primeiro assunto abordado no tépico de “Principais Assuntos de Auditoria”
(PAA), a empresa cita a Operacgao Lava Jato e explica que a operagdo desvendou
um esquema que envolvia diversas empresas que se organizavam em um cartel
para negociar os contratos com a Petrobras que cada empresa viria a ganhar, ao
passo que acrescentavam gastos adicionais em seus contratos de forma impositiva,
utilizando desses valores para pagamentos indevidos.

Novamente é citado no relatério da auditoria a inclusdo nos custos histéricos
dos ativos da empresa dos valores pagos nos contratos fraudulentos, de forma que
a administracdo considerou em seu relatério o tema como “remediado”.

Como parte de sua conduta, a auditoria relatou que testou os controles
internos implementados e as transagcbes relacionadas as contratagdes de
fornecedores, assim como avaliou o Programa Petrobras de Prevencéo a Corrupgéo
(PPPC), seu canal de denuncias, a integridade das informagdes e o tratamento das

denuncias recebidas e posterior comunicacdo aos o6rgaos de governanga



competentes. No fim, a auditoria informou que as divulgagdes da empresa sobre o

assunto, em notas explicativas, sao consistentes.

Em seguida, o segundo assunto de PAA trata sobre a agcido coletiva movida
em 2015 na corte federal, no Distrito Sul de Nova lorque, onde alega que a
companhia teria, supostamente, reportado informa¢ées materialmente falsas e
omitido outras com o intuito de elevar, de maneira artificial, o preco dos valores
mobiliarios da companhia e induzir os investidores ao erro. Além da agao coletiva,
trinta e trés outras acgdes individuais foram propostas na mesma Corte Federal, com
alegacgdes similares. No ano de 2016, a auditoria informa que foram estabelecidos
acordos para encerrar algumas dessas agoes individuais e que a empresa ainda
esta negociando outros acordos, de modo que a companhia reconheceu provisao de
R$1.215.000.000,00 no resultado do exercicio de 2016, porém sem levar em
consideragao a acao coletiva e outras acdes individuais que ndo puderam ser
estimadas com confianga. Tudo isso foi constatado pela auditoria através de
entrevistas com assessores juridicos externos a companhia, avaliacdo da forma
contabil adotada para provisionamento das agbes e entendimento do estagio

processual das acoes.

O terceiro PAA foi Processos judiciais e contingéncias. A companhia possuia
em 31 de dezembro de 2016, R$ 11.052.000.000,00 em provisbes de expectativas
de perda classificadas como provavel e, R$ 216.003.000.000,00 em provisdes de
expectativa de perda classificadas como possiveis. Assim como no caso das
provisdes das agdes judiciais nos processos movidos por decorréncia da Operagao
Lava Jato, os testes de auditoria seguiram os mesmo principios, € os auditores
consideraram as premissas adotadas pela administracdo, assim como as
divulgacdes realizadas sobre os passivos contingentes, razoaveis em todos os

aspectos relevantes.

Percebe-se que com a inclusdo dos PAA, a auditoria ndo achou a
necessidade de incluir paragrafos de énfase, pois, pelo que se péde concluir, ela
considerou que os PAA cumpriram a finalidade da énfase. O ponto positivo é que ha
mais espago para detalhar assuntos importantes da auditoria para o usuario das
demonstragdes contabeis, dando uma maior ciéncia do que foi feito em cada caso.
Em contrapartida, o ponto negativo € que o paragrafo de énfase traz uma maior

atengao ao usuario pelo fato de, como a propria palavra sugere, ser mais enfatico ao



que ele quer chamar a atengado. O paragrafo de énfase é mais objetivo e com isso,
reflete em um maior entendimento da informacgéo pelo usuario, ao passo que os PAA

se tornam mais subjetivos.

Quadro 4 — Opiniao dos auditores nas Demonstracdes Contabeis de 2017

2017

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e
consolidado de suas operagbes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Principais assuntos de auditoria

1 - “Operacdo Lava Jato” e seus reflexos na companhia Conforme Nota Explicativa n° 3 das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Em conexdo com os processos de investigacdo conduzidos pelas autoridades publicas federais na
operagdo conhecida como 3Lava Jato’e seus desdobramentos, a Companhia, por meio de uma
investigacao independente e considerando seu conhecimento e informagéo disponivel, reconheceu
em 2014, uma baixa no montante de R$ 6.194 milhdes (R$ 4.788 milhdes na Controladora),
referente a estimativa de gastos capitalizados de forma indevida, os quais foram pagos
adicionalmente pela Companhia na aquisicdo de ativos imobilizados em periodos anteriores. A
referida estimativa considerou premissas que, desde entdo, vem sendo monitoradas pela
Companhia na medida em que a investigagdo avanca e novos fatos surjam. Dessas premissas, as
mais significativas foram:

(i) periodo de contrato e pagamentos realizados a empresas envolvidas;

(i) nome das empresas e das pessoas envolvidas, bem como relacionamentos diretos e indiretos
com essas; e

(iii) percentual adotado sobre os contratos para realizagdo dos pagamentos indevidos.

Esse assunto foi tratado como significativo em nossa auditoria em fungdo do acompanhamento de
informagdes relacionadas as investigagdes em andamento pela Companhia, que podem alterar as
premissas que resultaram no reconhecimento da baixa referente a gastos capitalizados de forma
indevida nas demonstragdes contabeis, bem como impactar o valor destes ativos nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, € no valor da equivaléncia patrimonial das
demonstragdes contabeis individuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacao e efetividade operacional dos controles internos chaves, adotados pela Companhia




associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao, reconhecimento contabil e
divulgacdo das informagbes relacionadas as investigagbes em andamento pela Companhia,
testando a integridade das informacgdes do canal de denulncias, tratamento destas denuncias e
comunicagao dos resultados aos 6rgéos de governanga competentes.

Com base em testes, avaliamos as principais agbes investigatérias da Companhia conduzidas
pelas Comissdes Internas de Apuragao e por escritérios de advocacia independentes e avaliamos
se a posi¢cao da Companhia sobre a estimativa e premissas adotadas se mantém adequadas.

Nossos especialistas em forensic nos auxiliaram a avaliar o escopo, inclusive completude e
abrangéncia da investigacdo independente, notadamente no que diz respeito aos projetos
avaliados como de maior exposi¢cao ao risco de associagao com atos ilicitos objeto da Lava Jato e
na avaliagao critica dos procedimentos e metodologias utilizados pela investigagao independente,
inclusive quanto aos procedimentos de coleta e analise de documentos e/ou informagdes criticas,
selegdo de aspectos de maior criticidade para execugdo de procedimentos adicionais,
acompanhamento de informagbes relevantes pelos meios de comunicagdo e utilizagdo de
informagdes relevantes oriundas das delagdes e acordos de leniéncia homologados visando avaliar
a adequacao da estimativa referente a gastos capitalizados de forma indevida.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que
o saldo de gastos capitalizados de forma indevida, bem como as divulgag¢des relacionadas séao
aceitaveis no contexto das demonstragbes contdbeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

2 - Processos judiciais e Contingéncias
Conforme Nota Explicativa n° 30.1 das demonstragées contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza fiscal, civil e trabalhista,
decorrentes do curso normal de suas atividades. A avaliagdo da classificagdo de perda pela
Companhia é suportada por critérios e premissas que envolvem elevado grau de complexidade e
que sao influenciadas por teses e/ou julgamentos resultantes de interpretacdo quanto a aspectos
legais complexos e por vezes controversos de matéria juridica em variadas instancias e diferentes
cortes judiciais.

Esse assunto foi considerado como significativo em nossa auditoria em fungédo do reconhecimento
e mensuragdo das provisbes e passivos contingentes requerer que a Companhia exerga
julgamentos relevantes para estimar os valores envolvidos, a probabilidade de saida de recursos e
a existéncia de uma obrigagdo presente dos processos judiciais dos quais a Companhia é parte
envolvida, bem como impactar o valor destes passivos nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas e no valor da equivaléncia patrimonial das demonstragdes contabeis individuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacao e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela Companhia associados
a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao, reconhecimento contabil e divulgagao
das provisdes para contingéncias e passivos contingentes.

Avaliamos as estimativas e julgamentos relevantes feitos pela Companhia e seus assessores, por
meio da analise dos critérios e premissas utilizados para mensuragido dos valores provisionados
e/ou divulgados e que levaram em consideragdo as avaliagbes preparadas pelos consultores
juridicos internos e externos da Companhia, incluindo a adesdo aos diversos programas de
regularizagao tributaria.

Avaliamos as informagbes relacionadas aos principais processos e reclamagbes envolvendo a
Companhia, por meio de confirmagdo com os consultores juridicos internos e externos e demais




documentos produzidos pela Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que
o saldo das provisdes para contingéncias, bem como as divulgagdes relacionadas sédo aceitaveis
no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017.

Rio de Janeiro, 14 de margo de 2018

KPMG Auditores Independentes

Fonte: Elaboragdo propria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2017).

Em 2017, a empresa responsavel pela auditoria externa da Petrobras foi
trocada pela primeira vez desde a divulgagédo das investigagcées da Operagao Lava
Jato. Saiu a empresa PricewaterhouseCoopers e assumiu a KPMG. Em seu primeiro
ano realizando o relatério da auditoria sobre as demonstragcdes contabeis da
Petrobras, a KPMG emitiu um relatério “sem ressalva”. Nos Principais Assuntos de
Auditoria (PAA), foram abordados 7 topicos.

No primeiro assunto, a auditoria novamente traz o tema da Operacao “Lava
Jato”, assim como no ano de 2016, citando a baixa de ativos realizada em 2014 no
montante de R$ 6.194.000.000,00, feita através de uma investigacdo independente,
levando em conta o conhecimento e informacdes da companhia sobre o fato. A
auditoria relatou que realizou os teste necessarios, assim como tem sido feito desde
o0 ano de 2014, desde a avaliagcdo da Comissao Interna de Apuragdo como o
acompanhamento de novas informagdes através dos meios de comunicagoes,
delacdes e acordos de leniéncia, tudo isso visando a melhor avaliagao da estimativa
feita pela companhia. Dessa forma, a auditoria considerou os procedimentos como
aceitaveis, bem como suas divulgagdes.

O segundo PAA trata sobre os processos judiciais de natureza fiscal, civil e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades. Dessa forma, a
auditoria avaliou o processo de contingéncia feito pela companhia, avaliando suas
estimativas e julgamentos na tomada de decisdo que resultou no valor
contingenciado, bem como sua divulgagao. Por fim, todo o processo foi considerado

como aceitavel pela auditoria.

Nota-se que a auditoria ndo traz a atualizagdo dos valores das contingéncias



relatados em 2016, tampouco cita o valor contido no relatério do ano anterior.

Quadro 5 — Opinido dos auditores nas Demonstracdes Contabeis de 2018

2018

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro de 2018, o desempenho individual e
consolidado de suas operagbes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Principais assuntos de auditoria .

1 - Processos judiciais e Contingéncias
Conforme Nota Explicativa n® 30.1 das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.
Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza tributéria, civil e trabalhista,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

A avaliagdo da classificacdo de perda pela Companhia é apoiada em critérios e premissas que
envolvem elevado grau de complexidade e que sédo influenciadas por teses e/ou julgamentos
resultantes de interpretagcdo quanto a aspectos legais complexos e por vezes controversos de
matéria juridica em variadas instancias e diferentes cortes judiciais.

Esse assunto foi considerado como significativo em nossa auditoria em fungéo do reconhecimento
e mensuragdo das provisdes e passivos contingentes, oriundos de determinadas ag¢ées tributarias,
civeis e trabalhistas requerer que a Companhia exerga julgamentos relevantes para estimar os
valores envolvidos, a probabilidade de saida de recursos e a existéncia de uma obrigagéo presente
dos processos judiciais dos quais a Companhia é parte envolvida, bem como impactar o valor
destes passivos nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacao e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela Companhia associados
a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao, reconhecimento contabil e divulgagao
das provisdes para contingéncias e passivos contingentes.

Avaliamos as estimativas e julgamentos relevantes feitos pela Companhia e seus assessores, por
meio da analise dos critérios e premissas utilizados para mensuragido dos valores provisionados
e/ou divulgados e que levaram em consideragdo as avaliagbes preparadas pelos consultores
juridicos internos e externos da Companhia, incluindo a adesdo aos diversos programas de
regularizagao tributaria.

Avaliamos as informagbes relacionadas aos principais processos e reclamagbes envolvendo a
Companhia, por meio de confirmagdo com os consultores juridicos internos e externos e demais
documentos produzidos pela Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que
o saldo das provisbes para processos judiciais, bem como as divulgac¢des relacionadas com esses
passivos contingentes sao aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.




Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2019

KPMG Auditores Independentes

Fonte: Elaboragdo prépria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contébeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2018).

No ano de 2018, a Petrobras manteve a KPMG como empresa responsavel
pela sua auditoria externa, que emitiu o seu relatorio sem ressalva. Pela primeira vez
desde o ano de 2014, quando as investigagdes da Operacdo Lava Jato ganharam

notoriedade, o relatério ndo trouxe nenhuma citagao a operacao.

Faz-se necessario informar que durante o ano de 2018, a Operagao Lava
Jato ainda acontecia, estando em sua 572 fase, das 79 que aconteceriam até

fevereiro de 2021.

Quadro 6 — Opinidao dos auditores nas Demonstragdes Contabeis de 2019

2019

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e
consolidado de suas operagbes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Principais assuntos de auditoria

1- Andlise das provisoes e divulgagoes de certas causas trabalhistas, civeis e tributarias
Conforme Nota Explicativa n°® 19 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia € parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e trabalhista,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

A Companhia registra uma provisdo para essas causas quando é provavel a ocorréncia de uma
saida de caixa para quitagdo de uma obrigacdo presente, e quando a mesma pode ser
razoavelmente estimada. A Companhia divulga uma contingéncia quando a probabilidade de perda
da causa é considerada possivel, ou quando a probabilidade é considerada provavel mas nao é
possivel estimar razoavelmente o valor de saida de caixa.

Consideramos esse assunto como um principal assunto de auditoria devido ao grau de julgamento
inerente a determinagdo das estimativas relacionadas com os valores envolvidos, e com a
probabilidade de saida de recursos, oriundos das agbes trabalhistas, civeis e tributarias
consideradas mais significativas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto




Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de avaliagdo dos
processos judiciais, incluindo controles relacionados com a revisdo e aprovagao na determinagéo
da probabilidade da saida de recurso, e da estimativa do valor envolvido, assim como controles
relacionados com a divulgacao nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas;

- avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas juridicos, internos e externos,
os quais auxiliam a Companhia na definicdo da estimativa relacionada com os valores envolvidos,
e com a probabilidade de saida de recursos, assim como suas qualificagbes e experiéncia
profissional;

- obtengdo de confirmacgdes, recebidas diretamente dos especialistas juridicos externos, que
incluem avaliagdes sobre as probabilidades de perda, e as estimativas de valores envolvidos.
Comparamos essas avaliacbes e estimativas aquelas usadas pela Companhia, e avaliamos a
adequacao das divulgacdes efetuadas; e

- avaliamos a habilidade da Companhia na preparagao dessas estimativas comparando uma
amostra de valores pagos na resolugcdo de causas no exercicio, com as provisdes previamente
reconhecidas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel o nivel de provisionamento para as causas acima referidas, assim como as divulgagbes
correlatas no contexto das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2020

KPMG Auditores Independentes

Fonte: Elaboragdo propria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2019).

Em 2019, a KPMG continuou como responsavel pela auditoria externa da
Petrobras, assim como nos dois anos anteriores. No fim dos trabalhos, ela emitiu
opinidao sem ressalva. Pelo segundo ano consecutivo, ndo houve mengao a

Operagao Lava Jato no relatério de auditoria, tampouco suas consequéncias.

Ha apenas o assunto de auditoria de “provisbes e divulgagdes de certas
causas trabalhistas, civeis e tributarias” que o relatério ndo da clareza se esses fatos
tém relacdo com a Operacdo Lava Jato. Ao fim do ano de 2019, a Operagao

encontrava-se em sua 702 fase.

Quadro 7 — Opiniao dos auditores nas Demonstragdes Contabeis de 2020

2020

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em




todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Principais Assuntos de Auditoria

1-Andlise das provisdes e divulgagoes de certas causas trabalhistas, civeis e tributarias
Conforme Nota Explicativa n® 20 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia € parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e trabalhista,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

A Companhia registra uma provisdo para essas causas quando é provavel a ocorréncia de uma
saida de caixa para quitacdo de uma obrigacdo presente, e quando a mesma pode ser
razoavelmente estimada. A Companhia divulga uma contingéncia quando a probabilidade de perda
da causa é considerada possivel, ou quando a probabilidade é considerada provavel mas nao é
possivel estimar razoavelmente o valor de saida de caixa.

Consideramos esse assunto como um principal assunto de auditoria devido ao grau de julgamento
inerente a determinagdo das estimativas relacionadas com os valores envolvidos, e com a
probabilidade de saida de recursos, oriundos das agbes trabalhistas, civeis e tributarias
consideradas mais significativas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

-testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de avaliagdo dos
processos judiciais, incluindo controles relacionados com a revisdo e aprovagao na determinagao
da probabilidade da saida de recurso, e da estimativa do valor envolvido, assim como controles
relacionados com a divulgacéo nas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas;

-avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas juridicos, internos e externos,
os quais auxiliam a Companhia na definicdo da estimativa relacionada com os valores envolvidos,
e com a probabilidade de saida de recursos, assim como suas qualificacbes e experiéncia
profissional;

-obtencdo de confirmagbes, recebidas diretamente dos especialistas juridicos externos, que
incluem avaliagbes sobre as probabilidades de perda, e as estimativas de valores envolvidos.
Comparamos essas avaliagbes e estimativas aquelas usadas pela Companhia, e avaliamos a
adequacao das divulgagdes efetuadas; e

- avaliamos a habilidade da Companhia na preparagéo dessas estimativas comparando os valores
pagos na resolucao de causas no exercicio, com as provisdes previamente reconhecidas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel o nivel de provisionamento para as causas acima referidas, assim como as divulgagdes
correlatas no contexto das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2021

KPMG Auditores Independentes




Fonte: Elaboragdo prépria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2020).

Em 2020, mais uma vez a empresa KPMG foi responsavel pela auditoria
externa da companhia, sendo esta a terceira vez consecutiva. Ao publicar seu
relatério, a empresa deu mais uma vez opinido “sem ressalva” para as
demonstragdes contabeis da Petrobras. Ndo houve mencao a Operagao Lava Jato

nesse relatoério.

Assim como em 2019, ha apenas o assunto de auditoria de “provisdes e
divulgacdes de certas causas trabalhistas, civeis e tributarias” que o relatério ndo da
clareza se esses fatos tém relagao, direta ou indireta, com a Operacgao Lava Jato. Ao

fim do ano de 2020, a Operacéo encontrava-se em sua 782 fase.

Quadro 8 — Opinido dos auditores nas Demonstragdes Contabeis de 2021

2021

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e
consolidado de suas operagbes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Principais Assuntos de Auditoria

1 -Andlise das provisées e divulgagoes de certas causas trabalhistas, civeis e tributarias
Conforme Nota Explicativa n°® 18 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e trabalhista,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

A Companhia registra uma provisdo para essas causas quando é provavel a ocorréncia de uma
saida de caixa para quitagdo de uma obrigacdo presente, e quando a mesma pode ser
razoavelmente estimada. A Companhia divulga uma contingéncia quando a probabilidade de perda
da causa é considerada possivel, ou quando a probabilidade é considerada provavel mas nao é
possivel estimar razoavelmente o valor de saida de caixa.

Consideramos esse assunto como um principal assunto de auditoria devido ao grau de julgamento
inerente a determinacdo das estimativas relacionadas com os valores envolvidos, e com a
probabilidade de saida de recursos, oriundos das agbes trabalhistas, civeis e tributarias
consideradas mais significativas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:




- Testes de desenho e efetividade de certos controles internos associados ao processo de
avaliagdo dos processos judiciais, incluindo controles relacionados com a revisao e aprovagao na
determinagdo da probabilidade da saida de recurso, e da estimativa do valor envolvido, assim
como controles relacionados com a divulgagdo nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas;

- Avaliagédo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas juridicos, internos e externos,
os quais auxiliam a Companhia na definicdo da estimativa relacionada com os valores envolvidos,
e com a probabilidade de saida de recursos, assim como suas qualificagbes e experiéncia
profissional;

- Obtencao de confirmacdes, recebidas diretamente dos especialistas juridicos externos, que
incluem avaliagdes sobre as probabilidades de perda, e as estimativas de valores envolvidos.
Comparamos essas avaliagbes e estimativas aquelas usadas pela Companhia, e avaliamos a
adequacao das divulgacdes efetuadas; e

- Avaliagédo da habilidade da Companhia na preparacéo dessas estimativas comparando os valores
pagos na resolucao de causas no exercicio, com as provisdes previamente reconhecidas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel o nivel de provisionamento para as causas acima referidas, assim como as divulgagbes
correlatas no contexto das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Fonte: Elaboragdo propria com base no Relatério do Auditor Independente nas Demonstragdes
Contabeis da Petrobras, (PETROBRAS, 2021).

Em 2021, ultimo ano de analise, o relatdrio foi mais uma vez apresentado
pela empresa KPMG, responsavel pela auditoria externa da companhia. Ao publicar
seu relatério “sem ressalva’”, a KPMG marcou a hegemonia dos relatorios “sem
ressalva” analisados por este trabalho. N&do houve mengao a Operagao Lava Jato no

ultimo relatdrio, ficando sua presenca marcada apenas nos quatros primeiros.

Pela terceira vez, apenas o assunto de auditoria de “provisdes e divulgagdes
de certas causas trabalhistas, civeis e tributarias” que pode ter relacdo a Operacéao

Lava Jato consta no relatorio.

O ultimo relatério de auditoria analisado por esse trabalho é datado do ano

de 2021, ano que marca o fim da Operagao Lava Jato em sua 792 fase.

Apesar do grande esquema de corrupcao desvendado pela Operagao Lava

Jato e os diversos prejuizos que a companhia absorveu devido a ele, a auditoria



externa, ao longo de oito anos de relatérios revisados, ndo modificou sua opinido em

nenhum deles, mantendo-se no parecer sem ressalva.

Dessa forma, observamos que a auditoria externa nao foi capaz de identificar
a corrupgao ocorrida na Petrobras, uma vez que o esquema foi descoberto através
de investigagdes da Policia Federal junto com o Ministério Publico Federal, em 2014,
primeiro ano de analise dos relatérios de auditoria da Petrobras, que foram emitidos

“sem ressalvas”.

Também foi relatado no relatério de auditoria de 2016 que o esquema de
corrupgao ocorreu entre os anos de 2004 a 2012. Dessa forma, foi feita uma rapida
verificacdo do parecer dos relatérios de auditoria desses anos para constatar com
precisao que nao houve mudancga de opinido da auditoria. Todos eles foram emitidos

“sem ressalva’.

Como foi abordado neste trabalho, a funcdo da auditoria € analisar as
demonstracbes contabeis de uma entidade e emitir sua opinido quanto a sua
regularidade perante as normas vigentes, atestando assim para a sociedade se as
informacdes publicadas pela empresa condiz com sua real situagao financeira,

patrimonial, operacional, entre outros.

E importante ressaltar que a auditoria externa é uma das varias barreiras de
seguranga contra irregularidades de uma empresa e que ela pode ou n&o encontrar
uma possivel fraude ou erro. Como é destacado nos tépicos de “outros assuntos”
dos relatérios de auditoria, uma fraude tem risco de ndo detecgcdo maior que o erro
pois a fraude pode conter falsificagdo, omissao, conluio ou agdes com a finalidade

de burlar os controles internos.

Diante do exposto, a auditoria tem a capacidade de prover um nivel de
seguranga considerado alto, contudo, ela ndo é capaz de afirmar com certeza
absoluta se uma empresa esta de fato sem distor¢des. O que se pode questionar é
se as empresas de auditoria PriceWaterhouseCoopers e KPMG poderiam ter

modificado suas opinides quanto as demonstragdes contabeis da Petrobras.



5. CONSIDERAGOES FINAIS

O presente trabalho surgiu a partir da necessidade de verificar os niveis de
seguranga de informagdes divulgadas pela Petrobras, uma vez que em margo de
2014, acgbes conjuntas da Policia Federal, Ministério Publico Federal, Receita
Federal e outros 6rgaos do poder publico, deu inicio a primeira fase da Operagao
Lava Jato, onde diversos esquemas de corrup¢ao envolvendo funcionarios do alto
escalao da empresa foram descobertos, revelando fraude em diversos contratos da

companhia.

Desde entado, veio a necessidade de fiscalizar a empresa com um olhar mais
apurado, principalmente em relacdo as suas demonstracbes contabeis, trabalho
esse cuja fiscalizagdo cabe, entre outros, a auditoria externa. Pelo exposto, o
presente trabalho trouxe a analise dos relatérios de auditoria independentes com um
olhar voltado a Operagdo Lava Jato e verificou que ndo houve identificagdo de
nenhuma irregularidade nas demonstragdes contabeis da companhia no periodo
estabelecido pelo estudo. Todos os relatdrios foram emitidos “sem ressalva” durante
os trés primeiros anos em que o estudo iniciou, quando a Petrobras era auditada
pela empresa de auditoria externa PriceWaterhouseCoopers e durante os outros

cinco anos em que a KPMG passou a auditar a companhia.

Durante o trabalho, além de analisar o tipo de opinido emitido pelas empresas
de auditoria externa, também foi trazido o extrato dos relatérios de auditoria para
uma explanagcdo dos itens expostos pelas empresas de auditoria em seus
respectivos relatério, analisando o significado de cada topico. Verificamos o uso de
comunicagdes adicionais, através dos paragrafos de Enfase realizados pelos
auditores frente a necessidade de informar aos usuarios das demonstragoes
contabeis informacgdes pertinentes que mereciam destaque. A partir do ano de 2016,
devido a nova NBC TA 701, um novo termo chamado "Principais Assuntos de
Auditoria” (PAA) foi adicionado aos relatorios com a finalidade de destacar os pontos
considerados pelos auditores como mais significativos do trabalho de auditoria

realizado.

Em 2014 e 2015, através de paragrafos de énfase, e em 2016 e 2017, nos
topicos de PAA, pode-se constatar os reflexos financeiros que a corrupgao, através

do esquema montado entre o alto escaldao da companhia com as empresas que



prestavam servigos a ela, causou as financas da Petrobras, resultando em muito
prejuizo acumulado pela companhia através de baixas de ativos imobilizados,

provisdes para processos judiciais, gastos com investigacdes internas, etc.

Diante da metodologia proposta, percebe-se que o trabalho poderia ter sido
realizado abrangendo uma maior quantidade de dados, contudo, a dificuldade de
acesso a essas outras informacdes impossibilitou a realizagcdo disto. O trabalho
poderia abordar outros controles de auditoria, como os relatério de contas da
Petrobras (emitidos pelo TCU), verificagdo dos controles internos da Petrobras e até
mesmo um estudo do impacto do mercado financeiro na companhia, incluindo as
variacdes do valor da acdo da Petrobras na bolsa de valores ou os investimentos

perdidos.

Para pesquisas futuras, recomenda-se o estudo da auditoria realizada pelo
Tribunal de Contas da Unido, que nao se limita apenas as informacdes internas da
companhia, mas fiscaliza os valores e realizacdo de obras, contratos e servicos de

modo geral.
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ANEXO A
Relatorio de auditoria externa - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2014
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracbes contabeis
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Petrdleo Brasileiro S.A. -
Petrobras (a "Companhia" ou "Petrobras") que compreendem o balang¢o patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstracbes contabeis consolidadas da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes contabeis

A administracdo da Companhia €& responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstragdes contabeis individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes contabeis
consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
Ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis estédo
livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagcbes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento



do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragcdes contabeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstragoes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis individuais acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragoes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragées contabeis consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho consolidado de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase - Base de preparagio

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes contabeis individuais
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso
da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis
as demonstragdes contabeis separadas, somente no que se refere a manutengao do
saldo de ativo diferido existente em 31 de dezembro de 2008, o qual foi
integralmente amortizado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Enfase - Efeitos da Operacdo Lava Jato nas operagdées da Companhia
Chamamos a atencido para a nota explicativa 3 as demonstracdes contabeis, que
descreve os reflexos da “Operagao Lava-Jato” sobre a Companhia, abrangendo:

(i) a baixa contabil de R$ 6.194 milhdes nas demonstragdes contabeis consolidadas
(R$ 4.788 milhdes nas demonstragdes contabeis individuais) referentes a gastos
adicionais capitalizados indevidamente na aquisicdo de ativos imobilizados;

(i) as providéncias que estdo sendo adotadas em relagdo ao tema, incluindo as
investigacdes internas que vém sendo conduzidas por escritérios de advocacia, sob



a direcdo de um Comité Especial constituido pela Companhia; e
(i) a investigacdo que vem sendo conduzida pela Securities and Exchange
Commission -SEC.

Chamamos também a atencdo para a nota explicativa 30.2 as demonstracdes
contabeis, que descreve a proposicao de acgdes judiciais contra a Companhia, para
as quais uma possivel perda ou intervalo possivel de perdas ndo podem ser
estimados em funcgao do estagio preliminar em que se encontram.

Nossa opinido nao esta modificada em relagéo a esses assuntos.
Outros assuntos
Informacao suplementar - Demonstragdes do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas
sob a responsabilidade da administracdo, cuja apresentagdo € requerida pela
legislagcdo societaria brasileira para companhias abertas, e considerada informagao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 22 de abril de 2015
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" RJ

Marcos Donizete Panassol

Contador CRC 1SP155975/0-8 "S" RJ



ANEXO B
Relatorio de auditoria externa - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2015
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracbes contabeis
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Petrdleo Brasileiro S.A. -
Petrobras (a "Companhia" ou "Petrobras") que compreendem o balang¢o patrimonial
em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstracbes contabeis consolidadas da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes contabeis

A administracdo da Companhia €& responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstragdes contabeis individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes contabeis
consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
Ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis estédo
livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagcbes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento



do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragcdes contabeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstragoes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstracbes contabeis individuais acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragoes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragées contabeis consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas
em 31 de dezembro de 2015, o desempenho consolidado de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase - Efeitos da “Operacao Lava Jato” nas operagdes da Companhia
Chamamos a atencio para a nota explicativa 3 as demonstracdes contabeis, que
descreve os reflexos da "Operagao Lava Jato" sobre a Companhia, abrangendo:

(i) a baixa contabil, em 2014, de R$ 6.194 milhdes nas demonstragdes contabeis
consolidadas (R$ 4.788 milhdes nas demonstragdes contabeis individuais)
referentes a gastos adicionais capitalizados indevidamente na aquisigao de ativos
imobilizados;

(i) as providéncias que estdo sendo adotadas em relagdo ao tema, incluindo as
investigagdes internas que vém sendo conduzidas por escritérios de advocacia, sob
a direcdo de um Comité Especial constituido pela Companhia;

(iif) a investigacdao que vem sendo conduzida pela U.S. Securities and Exchange
Commission - SEC; e

(iv) o Inquérito Civil instaurado pelo Ministério Publico do Estado de Sao Paulo para
apuracao de potenciais danos causados a investidores no mercado de valores
mobilidrios no Brasil.

Chamamos também a atengdo para a nota explicativa 30.4 as demonstracdes



contabeis, que descreve a proposi¢céo de agdes judiciais contra a Companhia, para
as quais uma possivel perda ou intervalo possivel de perdas ndo podem ser
estimados em fungéo do estagio em que se encontram.

Nossa opinido nao esta modificada em relagéo a esses assuntos.

Outros assuntos
Informacao suplementar - Demonstragdes do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas
sob a responsabilidade da administracdo, cuja apresentagdo € requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e considerada informagao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragcdes contabeis tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2016
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Marcos Donizete Panassol Contador
CRC 1SP155975/0-8 "S" RJ



ANEXO C
Relatério de auditoria externa - Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2016
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras ("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstragcées contabeis consolidadas
da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas ("Consolidado"), que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e da Petroleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB)

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na se¢do a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis". Somos independentes em relagcdo a Companhia e
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes



contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstragbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

1 - "Operagao Lava Jato" e seus reflexos na Companhia (Nota 3)
Porque é um PAA

Em 2009, a Policia Federal brasileira iniciou uma investigagdo denominada
"Operacdo Lava Jato", visando a apurar praticas de lavagem de dinheiro por
organizagbes criminosas em diversos estados brasileiros. A partir de 2014, o
Ministério Publico Federal concentrou parte de suas investigagbes em
irregularidades cometidas por fornecedores da Petrobras e descobriu um amplo
esquema de pagamentos indevidos, envolvendo diversos participantes, incluindo
ex-empregados da Petrobras. O referido esquema consistia de um conjunto de
empresas que, entre 2004 e abril de 2012, se organizaram em cartel para obter
contratos com a Petrobras e impor gastos adicionais vinculados a esses contratos,
utilizando estes valores para efetuar pagamentos indevidos.

Os valores pagos pela Companhia no ambito dos contratos junto aos fornecedores
envolvidos no esquema foram incluidos nos custos histéricos dos respectivos ativos
imobilizados. A administracdo da Companhia entendeu que os pagamentos
indevidos representam gastos adicionais e, consequentemente, reconheceu uma
baixa no montante de R$ 6.194 milhdes (R$ 4.788 milhdes na Controladora) em
exercicios anteriores.

A "Operacédo Lava Jato" e seus reflexos na Companhia foram considerados como
um dos principais assuntos de auditoria em fungao de:

(i) os efeitos potenciais e limitagdes inerentes que séo particularmente significativas
em casos como este;

(i) necessidade de acompanhamento de informacdes relacionadas as investigagbes
em andamento conduzidas pelas autoridades a fim de confirmar a razoabilidade dos
efeitos ja consignados nas demonstracdes contabeis; e

(i) necessidade de aprimoramento da estrutura de governanca e dos controles
internos relacionados aos processos de contratacdo de fornecedores de bens e
servigcos, que constituiram uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia
em seu ambiente de controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracdo, esta deficiéncia significativa foi
considerada remediada para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram, entre outros, os
descritos a seguir

Atualizamos nosso entendimento a respeito da estrutura de governanga e como os
responsaveis pela administracdo fazem a supervisdo geral para identificar e
responder aos principais riscos relacionados ao processo de contratacdo de
fornecedores de bens e servigos, a luz das mudangas introduzidas pela
administracdo nos seus processos e controles para dar resposta a fraude
identificada.



Obtivemos também o entendimento das principais novas politicas internas
introduzidas e testamos os controles internos relevantes implementados e
transacdes relacionadas ao processo de contratacao de fornecedores de bens e
servigos e correspondentes pagamentos. Nosso objetivo foi identificar e testar
transagdes selecionadas e os correspondentes pagamentos realizados durante o
exercicio e avaliar o atendimento a politicas internas e leis e regulamentacdes
aplicaveis. Adicionalmente, avaliamos o Programa Petrobras de Prevengao a
Corrupgao (PPPC), testamos os principais controles relacionados ao canal de
denuncias instituido sob a estrutura da Ouvidoria, testando a integridade das
informagdes, tratamento das denuncias e comunicagéo dos resultados aos érgéos
de governanga competentes.

Acompanhamos as principais agdes investigatorias da Companhia conduzidas pelas
Comissdes Internas de Apuragao e por escritérios de advocacia independentes,
trabalho este liderado por um Comité Especial, composto por dois membros
independentes e o Diretor de Governanga, Risco e Conformidade. Discutimos as
investigacbes com o Comité de Auditoria, o Conselho de Administracdo e os
assessores juridicos da Companhia e avaliamos se as divulgagées nas notas
explicativas estao consistentes com os resultados das referidas investigagoes

Consideramos que as divulgacées em notas explicativas estdo consistentes com as
informacdes e representacdes obtidas.

2 - Agao coletiva (class action) e processos relacionados (Nota 30.4)

Porque é um PAA

Durante 2015, uma agao coletiva foi proposta contra a Companhia perante a Corte
Federal para o Distrito Sul de Nova lorque, na qual se alega que a Companhia,
através de fatos relevantes, comunicados e outras informag¢des arquivadas na
Securities and Exchange Commission - SEC, dos Estados Unidos da América, teria,
supostamente, reportado informagdes materialmente falsas e cometido omissdes
capazes de elevar de maneira artificial o prego dos valores mobilidrios da
Companhia e induzir investidores a erro.

Em junho de 2016, a Corte Federal de Apelagdes aceitou o pedido da Companhia de
recorrer da decisao sobre a certificagcao de "classe". Como resultado da aceitagao do
recurso, a solicitagao foi acolhida pela Corte Federal de Apelagdes e o processo
esta atualmente suspenso até o julgamento do recurso.

Adicionalmente a acao coletiva, 33 agdes (6 delas suspensas) foram propostas por
investidores individuais perante a mesma Corte Federal para o Distrito Sul de Nova
lorque com alegacdes similares aquelas apresentadas na agao coletiva. Além disso,
uma acao semelhante foi apresentada por investidores individuais no Distrito Leste
da Pensilvania.

Em 2016, a Companhia chegou a acordos para encerrar algumas dessas agodes
individuais. A Companhia também esta negociando acordos com outros autores de
acdes individuais e, com base nos acordos ja celebrados e no estagio das
negociagbes em andamento com outros autores de agdes individuais, a Companhia
reconheceu uma provisdo no montante de R$ 1.215 milhdes no resultado do



exercicio de 2016.

Conforme descrito na Nota 30.4, em fungao das incertezas inerentes aos processos,
a administragdo da Companhia nao é capaz de produzir uma estimativa confiavel da
potencial perda na agao coletiva e nas agdes individuais ainda ndo provisionadas.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em
virtude dos julgamentos relevantes e das incertezas substanciais relacionadas a
acao coletiva e as acdes individuais, que afetam o montante e o tempo estimado
para uma decisao final dessas agdes.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram os seguintes
principais procedimentos:

-Entendimento do estagio processual da agao coletiva e das ag¢des individuais;

-Entrevistas com os assessores juridicos externos da Companhia com o objetivo de
entender a impossibilidade de produzir estimativa confidvel de perda na acao
coletiva e nas ag¢des individuais ainda n&o provisionadas;

-Confirmacéo, por escrito, dos consultores juridicos externos da Companhia sobre:
(i) o estagio processual da agéo coletiva e das agdes individuais; e

(i) impossibilidade de se produzir estimativa confiavel da potencial perda e da
classificagao de probabilidade de perda entre provavel, possivel e remota;

-Avaliagdo da competéncia técnica dos consultores juridicos internos e externos
utilizados pela Companhia; e

-Avaliagao da politica contabil adotada para provisionamento das ac¢des individuais e
discussdao das premissas em que se pautam as estimativas dos valores
provisionados.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo para a
determinacdo da provisdo para as agdes individuais, bem como as divulgagbes em
notas explicativas em relagdo a agao coletiva (class action) e agdes individuais sao
razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstracdes
contabeis.

3 - Impairment do ativo imobilizado (Notas 12 e 14)

Porque é um PAA

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos classificados no grupo do imobilizado
somavam o montante de R$ 571.876 milhdes. Potenciais perdas por reducdo do
valor recuperavel (impairment) de bens do ativo imobilizado sdo determinadas com
base em estimativas do valor em uso desses ativos.

O caélculo do valor em uso requer o exercicio de julgamentos relevantes sobre
determinadas premissas, tais como:

(i) estimativa do volume das reservas de petréleo e gas natural;

(i) estimativa de precos futuros de petréleo e gas natural;



(iif) taxa média de cambio (Reais/d6lares estadunidenses); e

(iv) definicho da taxa de desconto. Adicionalmente, a definicdo das Unidades
Geradoras de Caixa (UGC) também demanda julgamentos relevantes por parte da
administracdo, bem como o estabelecimento de controles de revisao de alteragbes
dessas UGC. Mudangas na agregagao ou desagregacgao de ativos que compdem as
UGC podem resultar em reversdes ou perdas de impairment adicionais.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em
virtude:

(i) da relevancia do ativo imobilizado da Companhia;

(i) dos julgamentos e estimativas relevantes envolvidos no processo de calculo do
valor em uso dos ativos; e

(iif) das deficiéncias nos controles de revisdo de alteracdes de determinadas UGC
que constituiram uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu
ambiente de controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracdo, esta deficiéncia significativa foi
considerada remediada para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram, entre outros, o
entendimento dos principais controles relacionados aos processos de impairment e
testes da efetividade dos controles considerados chave nesses processos.

Quanto aos testes de detalhes em operagdes ou transagdes, nossa abordagem
considerou os seguintes principais procedimentos:

(i) Avaliacdo da definicdo das UGC pela administracdo, baseada em testes de
mudancas de UGC, bem como a revisdao da composi¢cao das UGC vis-a-vis 0s
critérios estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 01 - "Redugao ao Valor
Recuperavel de Ativos".

(ii) Apoio da nossa equipe de especialistas em avaliagéo de ativos na execugao dos
seguintes principais procedimentos de auditoria:

-Comparacgao das premissas-chave com o Plano de Negdcios e Gestao 2017-2021 e
analise de sensibilidade dessas premissas;

-Avaliacdo da razoabilidade das premissas-chave, incluindo comparagdes com
benchmarks, entendimento das principais variagdes do periodo e revisao
retrospectiva das projegoes;

-Discussao dos critérios usados para determinagcédo da taxa de desconto e projegdes
de inflacdo e cambio;

-Comparagao das estimavas internas das reservas de petréleo e gas com
estimativas preparadas por especialistas independentes; e

-Avaliacdo da competéncia técnica dos especialistas responsaveis pela estimativa
independente das reservas provadas de petroleo e gas natural.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracdo para



determinacdo da perda por impairment, bem como as divulgacbes em notas
explicativas, sao razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstracdes contabeis.

4 - Processos judiciais e contingéncias (Nota 30)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia provisdes no montante de R$
11.052 milhdes relacionadas a processos judiciais cuja expectativa de perda foi
classificada como provavel. Adicionalmente, a Companhia € parte em processos
com perdas classificadas como possiveis, no montante de R$ 216.003 milhdes.

Provisbes e passivos contingentes possuem incerteza inerente em relagéo ao seu
prazo e valor de liquidacdo. Também, o reconhecimento e a mensuragcdo das
provisdes e passivos contingentes requerem que a Companhia exerga julgamentos
relevantes para estimar os valores das obrigagbes e a probabilidade de saida de
recursos dos processos judiciais e administrativos dos quais a Companhia é parte
envolvida. Essa avaliagdo € baseada em posi¢coes de assessores juridicos internos e
externos e em julgamentos da propria administragao.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em
funcao:

(i) da relevancia dos valores dos processos judiciais provisionados e passivos
contingentes divulgados em nota explicativa;

(i) dos julgamentos relevantes sobre diferentes interpretacdes doutrinarias e
jurisprudenciais utilizadas para estimar os valores e a probabilidade de saida de
recursos decorrentes desses processos; e

(iif) das deficiéncias nos controles sobre a totalidade e a avaliagdo da probabilidade
de perda das contingéncias, que constituiram uma deficiéncia significativa
identificada pela Companhia em seu ambiente de controles internos no exercicio
social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracdo, esta deficiéncia significativa foi
mantida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles
relacionados aos processos judiciais e contingéncias e testes sobre a efetividade
dos controles considerados chave. Adicionalmente, em nossa estratégia de
auditoria, envolvemos nossa equipe de especialistas nas areas trabalhista e
tributaria, conforme apropriado, para leitura e discussao dos processos judiciais,
incluindo a classificagdo do prognostico de perda atribuida por consultores juridicos
internos e externos a Companhia.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram a avaliagao
da competéncia técnica dos consultores juridicos da Companhia, testes de recalculo
do valor de exposi¢cao dos processos judiciais e administrativos, teste de atualizagao
financeira conforme legislagéo aplicavel, obtencdo de confirmagdes de consultores
juridicos externos e teste de passivos contingentes nao registrados, com base em
pesquisas nos websites dos tribunais de justica relevantes.



Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo para a
determinacao da provisao para processos judiciais e contingéncias, bem como as
divulgacoes efetuadas sobre passivos contingentes, sdo razoaveis, em todos os
aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

5 - Beneficios concedidos a empregados (nota 22)

Em 31 de dezembro de 2016, os valores provisionados no balango patrimonial
somavam o montante de R$ 72.668 milhdes.

O valor desse passivo atuarial € determinado por calculos atuariais elaborados por
atuario independente contratado pela administracdo da Companhia, liquido dos
ativos garantidores. O calculo é efetuado com base em premissas atuariais e
informacdes cadastrais sobre participantes dos planos de pensao e assisténcia
meédica. Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria
em funcgao:

(i) da relevancia do saldo provisionado no balango patrimonial referente a beneficios
concedidos a empregados;

(i) julgamentos significativos em relac&o as premissas dos planos de beneficios; e
(iii) das deficiéncias nos controles sobre o processo de geracdo de dados para o
calculo do passivo atuarial, que constituiram uma deficiéncia significativa identificada
pela Companhia em seu ambiente de controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracado, as deficiéncias nos controles sobre o
processo de geragdo de dados e premissas para o calculo do passivo atuarial e
valoracdo de determinados ativos garantidores constituiram uma deficiéncia
significativa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles
relacionados ao processo de mensuragao do passivo atuarial e testes da efetividade
dos controles considerados chave. Adicionalmente, nossa resposta de auditoria
considerou testes de detalhes sobre as informagdes individuais cadastradas nos
bancos de dados usados para o calculo do passivo atuarial. As evidéncias de
auditoria consideradas necessarias foram também obtidas por meio de testes das
bases de dados de participantes ativos e assistidos dos planos de pensao e
assisténcia médica.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram a avaliagao
das premissas-chave que suportam o calculo do passivo atuarial, tais como
projecdes de crescimento salarial, tabuas de mortalidade e invalidez, custos médicos
e estimativa da taxa de desconto. Esses procedimentos foram executados com o
apoio da nossa equipe de especialistas em calculos atuariais e incluiram os
seguintes principais procedimentos:

-Revisdo da coeréncia logica e consisténcia aritmética do modelo utilizado para
estimar o valor do passivo atuarial;

-Avaliagdo da competéncia técnica do atuario externo independente responsavel por



preparar o calculo atuarial; e

-Revisdo da conciliagdo do laudo atuarial com os saldos das demonstracoes
contabeis da Companhia.

Adicionalmente, obtivemos confirmagdes de terceiros quanto a custddia dos ativos
garantidores dos planos e testamos a estimativa do valor justo desses ativos com
apoio da nossa equipe de especialistas em avaliagdo de instrumentos financeiros.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracido para
determinacdo do valor do passivo atuarial, bem como as divulgagbes em notas
explicativas, sdo razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstragdes contabeis.

6 - Contas a receber - Setor Elétrico (Nota 8.4)

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo liquido das contas a receber do setor elétrico &
de R$ 10.062 milhdes.

Uma parcela significativa dos recursos usados na liquidagéo financeira das referidas
contas a receber é oriunda do fundo setorial denominado Conta de Consumo de
Combustiveis (CCC). Contudo, alteragbes ocorridas na legislagdo impuseram
restricoes que reduziram os valores ressarcidos pela CCC, aumentando o risco de
inadimpléncia das distribuidoras que operam neste setor e que compram
combustivel para utilizagdo em suas usinas térmicas.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em
funcdo dessas circunstancias e dos consequentes julgamentos significativos em
relagdo as premissas usadas na determinagao das perdas em créditos de liquidagao
duvidosa e da relevancia do saldo das contas a receber.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles
relacionados ao processo de mensuragao das perdas em créditos de liquidagao
duvidosa relacionadas as contas a receber do setor elétrico e testes da efetividade
dos controles considerados chave. Quanto aos testes de detalhes em operacgdes e
transagdes, nossa abordagem considerou a revisdo de contratos de confissdo de
divida celebrados entre a Companhia e as empresas do Sistema Eletrobras,
entendimento do estagio atual das negociagbes com o Governo Federal e
Eletrobras, leitura de oficios e portarias da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL e Ministério de Minas e Energia - MME, bem como pagamentos recebidos e
reconciliacédo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa constituida para a
totalidade das contas a receber do setor elétrico vencidas ou sem garantias reais.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracido para
determinagao das perdas em créditos de liquidagao duvidosa relacionadas as contas
a receber do setor elétrico, bem como as divulgagdes em notas explicativas, sédo
razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes
contabeis.



7 - Distratos e adiantamentos a fornecedores - Estaleiros (Nota 14.4)
Porque é um PAA

Em 2016, a Companhia reconheceu um total de provisdes e baixas contabeis no
montante de R$ 5.263 milhdes, conforme segue:

(i) provisdo para perdas (impairment) no montante de R$ 1.925 milhdes, em fungéo
das incertezas sobre a continuidade da construcdo dos cascos das plataformas
P-71, P-72 e P-73;

(i) provisdo para perdas no montante de R$ 2.353 milhdes, referente ao saldo
remanescente dos adiantamentos aos fornecedores Ecovix e Enseada;

(iii) baixas dos investimentos realizados no estaleiro Rio Grande, no montante de R$
505 milhodes; e

(iv) baixas de outros investimentos relacionados a construcdo dos cascos das
plataformas P-71, P72 e P73, no valor de R$ 480 milhdes.

Em funcdo da importancia estratégica de determinados ativos e das dificuldades
financeiras enfrentadas pelos fornecedores contratados para sua construgado, a
Companhia implantou, em 2015, uma sistematica de conta vinculada com o objetivo
de viabilizar a continuidade da execucéo das obras. No terceiro trimestre de 2016, a
Companhia reavaliou a continuidade das contas vinculadas, resultando no
reconhecimento dessas provisdes e baixas.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em
funcdo da relevancia dos valores envolvidos e das deficiéncias nos controles
relacionadas com a necessidade de baixar adiantamentos a fornecedores que nao
resultariam em beneficios econdmicos futuros e de reconhecer despesas
relacionadas com o distrato de contratos relacionados, que constituiram uma
deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu ambiente de controles
internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracdo, esta deficiéncia significativa foi
mantida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria.

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles
relacionados aos processos de adiantamentos a fornecedores e distratos, bem como
testes da efetividade dos controles considerados chave. Adicionalmente, nossa
resposta de auditoria considerou testes de detalhes sobre os aportes feitos as
contas vinculadas, provisdo para perdas referente a adiantamentos aos
fornecedores Ecovix e Enseada e baixas dos investimentos relacionados ao
estaleiro Rio Grande e a construgéo dos cascos das plataformas P-71, P72 e P73.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram revisdo dos
principais contratos e distratos relacionados ao tema, inspecdo de contratos de
sub-rogacdo de divida e teste de detalhes em relagdo a posterior liquidagao
financeira dos passivos registrados, bem como teste de impairment para os ativos
remanescentes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo para



determinacdo das provisdes e baixas relacionadas a construcdo de cascos de
plataformas pelos fornecedores Ecovix e Enseada, bem como as divulgagbes em
notas explicativas, sdo razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstragdes contabeis.

8 - Contabilidade de hedge de fluxo de caixa (Notas 4.3.6 e 33.2)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentava o montante de R$ 25.119
milhdes, liquido dos efeitos tributarios, reconhecidos em outros resultados
abrangentes, no patrimonio liquido.

A Companhia designa relacbes de hedge, onde exportagdes futuras altamente
provaveis sao definidas como item protegido, e passivos denominados em moeda
estrangeira sdo utilizados como instrumentos de protegédo. O objetivo dessa pratica
contabil é reconhecer os efeitos cambiais de ambos - item protegido e instrumento
de hedge - a0 mesmo momento na demonstragao de resultado.

A estimativa das exportacbes futuras altamente provaveis requer o uso de
julgamentos relevantes por parte da administracdo da Companhia. Tal estimativa
pode ser significativamente influenciada por mudangas nas proje¢cdes de pregos de
petréleo e seus derivados e curva de producgao futura.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em
virtude das estimativas criticas e julgamentos relevantes usados pela administragcao
para estimar as exportagdes futuras consideradas "altamente provaveis" e da
relevancia do saldo acumulado de variagdo cambial reconhecido no patriménio
liquido, decorrente da aplicacéo da contabilidade de hedge de fluxo de caixa.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles
relacionados ao processo de contabilidade de hedge e testes da efetividade dos
controles considerados chave. Com relagao aos testes de detalhes em operagdes ou
transagdes, nossa abordagem envolveu a avaliagdo da razoabilidade das principais
premissas usadas pela administracdo para estimar as exportagdes futuras. Esses
trabalhos foram executados com o apoio da nossa equipe de especialistas em
avaliacdes de ativos.

Os procedimentos de auditoria também incluiram a revisao dos critérios usados pela
administracdo para definir a parcela das exportagdes futuras consideradas
"altamente provaveis", conforme critérios estabelecidos pelo Pronunciamento
Técnico CPC 38 - "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao (CPC
38)". Nesse aspecto, revisamos os dados historicos de exportagdes realizadas
usados pela administragdo para definir a parcela altamente provavel, além da
analise de sensibilidade das premissas-chave e avaliagdo dos potenciais impactos
dentro de um intervalo de possiveis resultados.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram:

(i) avaliagdo da aplicagao da contabilidade de hedge pela Companhia vis-a-vis 0s
requisitos estabelecidos pelo CPC 38;

(i) revisao de documentagdes das designagdes de hedge;



(iii) teste de recalculo da variacdo cambial; e
(iv) recalculo dos testes de eficacia prospectivos e retrospectivos

Consideramos que a aplicagdo da contabilidade de hedge pela Companhia, que é
uma faculdade da administragdo nos termos do CPC 38, atende aos requerimentos
estabelecidos pelo referido pronunciamento técnico. Adicionalmente, consideramos
que as premissas adotadas pela administracdo para determinacédo das exportacdes
futuras altamente provaveis e das perdas e ganhos cambiais registrados em outros
resultados abrangentes s&o razoaveis e as divulgacbes em notas explicativas
apropriadas.

Outros assuntos

Demonstracdo do Valor Adicionado As Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragao e apresentadas como
informagédo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragcdes contabeis. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragbes e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor
Adicionado". Em nossa opinido, essas Demonstragdes do Valor Adicionado estéo
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagdo as demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacgdes que
compreendem o Relatério da Administragdo e o Relatorio ao Mercado Financeiro
“RMF”

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracdo e o Relatério ao Mercado Financeiro e ndo expressamos qualquer
forma de conclus&o de auditoria sobre esses relatérios.

Em conexdao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatério da Administracdo e o Relatério ao Mercado Financeiro e, ao
fazé-lo, considerar se esses relatorios estdo, de forma relevante, inconsistentes com
as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparentam estar distorcidos de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
Administragdo e no Relatério ao Mercado Financeiro, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanga pelas demonstragdes
contabeis



A administragcdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcbes contabeis, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € 0 uso
dessa base contabil na elaboragcdo das demonstracbes contabeis, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, n&o, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nado deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacodes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

-Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.



-Concluimos sobre a adequacado do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentagcado geral, a estrutura e o conteudo das demonstragcdes
contabeis, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes contabeis representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

-Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragcdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse
publico.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2017
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ



Marcos Donizete Panassol Contador
CRC 1SP155975/0-8 "S" R



ANEXO D
Relatorio de auditoria externa - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2017
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracbes contabeis
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracao e Acionistas da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas da Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras “Companhia” identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagcdes do patrimbnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na secdo a seguir intitulada *Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracbes contabeis individuais e consolidadas’Somos
independentes em relagcdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas como um todo e na formagao de nossa opiniao



sobre essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos

1 - “Operacao Lava Jato” e seus reflexos na companhia Conforme Nota Explicativa
n° 3 das demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Em conexdo com os processos de investigagdo conduzidos pelas autoridades
publicas federais na operagao conhecida como 3Lava Jato’e seus desdobramentos,
a Companhia, por meio de uma investigagdo independente e considerando seu
conhecimento e informagao disponivel, reconheceu em 2014, uma baixa no
montante de R$ 6.194 milhdes (R$ 4.788 milhdes na Controladora), referente a
estimativa de gastos capitalizados de forma indevida, os quais foram pagos
adicionalmente pela Companhia na aquisicdo de ativos imobilizados em periodos
anteriores. A referida estimativa considerou premissas que, desde entdo, vem sendo
monitoradas pela Companhia na medida em que a investigacdo avanga e novos
fatos surjam. Dessas premissas, as mais significativas foram:

(i) periodo de contrato e pagamentos realizados a empresas envolvidas;

(i) nome das empresas e das pessoas envolvidas, bem como relacionamentos
diretos e indiretos com essas; e

(iii) percentual adotado sobre os contratos para realizagdo dos pagamentos
indevidos.

Esse assunto foi tratado como significativo em nossa auditoria em fungao do
acompanhamento de informacgdes relacionadas as investigagdes em andamento
pela Companhia, que podem alterar as premissas que resultaram no
reconhecimento da baixa referente a gastos capitalizados de forma indevida nas
demonstragbes contabeis, bem como impactar o valor destes ativos nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, e no valor da equivaléncia
patrimonial das demonstragdes contabeis individuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho,
implementagédo e efetividade operacional dos controles internos chaves, adotados
pela Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco,
mensuragao, reconhecimento contabil e divulgagao das informagdes relacionadas as
investigacbes em andamento pela Companhia, testando a integridade das
informagdes do canal de denuncias, tratamento destas denuncias e comunicagéo
dos resultados aos 6rgaos de governanga competentes.

Com base em testes, avaliamos as principais agdes investigatérias da Companhia
conduzidas pelas Comissdes Internas de Apuragéo e por escritoérios de advocacia
independentes e avaliamos se a posicdo da Companhia sobre a estimativa e
premissas adotadas se mantém adequadas.

Nossos especialistas em forensic nos auxiliaram a avaliar o escopo, inclusive



completude e abrangéncia da investigacao independente, notadamente no que diz
respeito aos projetos avaliados como de maior exposigao ao risco de associagao
com atos ilicitos objeto da Lava Jato e na avaliagdo critica dos procedimentos e
metodologias utilizados pela investigacdo independente, inclusive quanto aos
procedimentos de coleta e analise de documentos e/ou informacdes criticas, selegao
de aspectos de maior criticidade para execu¢do de procedimentos adicionais,
acompanhamento de informacbes relevantes pelos meios de comunicacdo e
utilizacao de informacgdes relevantes oriundas das delagdes e acordos de leniéncia
homologados visando avaliar a adequagdo da estimativa referente a gastos
capitalizados de forma indevida.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo de gastos capitalizados de forma indevida, bem como as
divulgacdes relacionadas sé&o aceitaveis no contexto das demonstragbes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

2 - Processos judiciais e Contingéncias Conforme Nota Explicativa n® 30.1 das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza fiscal, civil e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades. A avaliagdo da
classificagdo de perda pela Companhia é suportada por critérios e premissas que
envolvem elevado grau de complexidade e que sao influenciadas por teses e/ou
julgamentos resultantes de interpretagdo quanto a aspectos legais complexos e por
vezes controversos de matéria juridica em variadas instancias e diferentes cortes
judiciais.

Esse assunto foi considerado como significativo em nossa auditoria em fungédo do
reconhecimento e mensuragao das provisdes e passivos contingentes requerer que
a Companhia exerga julgamentos relevantes para estimar os valores envolvidos, a
probabilidade de saida de recursos e a existéncia de uma obrigagao presente dos
processos judiciais dos quais a Companhia € parte envolvida, bem como impactar o
valor destes passivos nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e no
valor da equivaléncia patrimonial das demonstracdes contabeis individuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao,
reconhecimento contabil e divulgacdo das provisdes para contingéncias e passivos
contingentes.

Avaliamos as estimativas e julgamentos relevantes feitos pela Companhia e seus
assessores, por meio da analise dos critérios e premissas utilizados para
mensuragdo dos valores provisionados e/ou divulgados e que levaram em
consideragdo as avaliagbes preparadas pelos consultores juridicos internos e
externos da Companhia, incluindo a adesdo aos diversos programas de
regularizagao tributaria.



Avaliamos as informagdes relacionadas aos principais processos e reclamacdes
envolvendo a Companhia, por meio de confirmagdo com os consultores juridicos
internos e externos e demais documentos produzidos pela Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo das provisdes para contingéncias, bem como as
divulgagdes relacionadas s&o aceitaveis no contexto das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

3 - Reducgao ao valor recuperavel dos ativos Conforme Nota Explicativa n® 14 das
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A avaliagdo quanto a redugao ao valor recuperavel do ativo “impairment” imobilizado
e dos ativos intangiveis, bem como a definigdo das Unidades Geradoras de Caixa
(UGC) incorpora julgamentos significativos relacionadas a premissas, tais como:

(i) preco médio do Brent e taxa média de cambio (Real/Délar) cujas estimativas sao
relevantes para praticamente todos os segmentos de negocio da companhia;

(ii) estimativas de recuperacao das reservas de petroleo e gas;
(iiif) definicdo das taxas de desconto e taxa de cambio.

Devido ao grau de complexidade adotado na avaliacdo da definigao e revisao das
unidades geradoras de caixa para fins de testes de redugdo ao valor recuperavel
dos ativos, e o nivel de incertezas inerentes as projecdes de fluxo de caixa, as
estimativas para determinar a capacidade de recuperacédo de ativos, bem como a
complexidade do processo, o qual requer um grau significativo de julgamento por
parte da Companhia para determinacido da estimativa contabil, que pode impactar o
valor destes ativos nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e o
valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas
demonstracdes contabeis da controladora, consideramos esse assunto como
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuracao,
reconhecimento contabil e divulgagdo da reducdo ao valor recuperavel e da
estimativa das reservas de petréleo e gas.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram o
entendimento do processo de preparagdo e revisdo do plano de negocios,
orcamentos e analises ao valor recuperavel disponibilizados pela Companhia.
Avaliamos a razoabilidade da estimativa preparada pela Companhia, a determinacao
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) e a metodologia utilizada para o teste de
reducao ao valor recuperavel.



Com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos as
premissas e as metodologias utilizadas pela Companhia na preparagao do modelo
de valorizacao dos ativos e comparamos as premissas com dados obtidos de fontes
externas, quando disponivel, como o prego futuro do petréleo e gas natural, o
crescimento econémico projetado, a inflagdo projetada no modelo e as taxas de
desconto, assim como realizamos uma analise de sensibilidade sobre essas
premissas.

No que tange a determinagcdo da estimativa de recuperacdo das reservas de
petréleo e gas, comparamos o estudo efetuado por especialista externo contratado
pela Companhia com os totais de Reservas utilizados, bem como verificamos a
movimentacdo das reservas no exercicio com base em informagdes de producao
internas e externas.

Verificamos o valor recuperavel dos ativos com o valor registrado de ativo
imobilizado e intangivel da Companhia para determinacdo de perdas por valor
recuperavel de seus ativos para cada UGC. Avaliamos também a adequacao das
divulgacoes efetuadas pela Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo do ativo imobilizado e dos ativos intangiveis, bem como
as divulgagdes relacionadas s&o aceitaveis no contexto das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

4 - Beneficios concedidos a empregados Conforme Nota Explicativa n°® 22 das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia patrocina planos de pensdo e planos de saude que asseguram a
complementagcao de beneficios de aposentadoria e assisténcia médica a seus
empregados.

O passivo atuarial € determinado com base em calculo atuarial elaborado
anualmente por atuario independente, de acordo com o método de crédito unitario
projetado, com referéncia em premissas atuariais que incluem: estimativas
demograficas e econbmicas, estimativas dos custos médicos, bem como dados
histéricos sobre as despesas e contribuicées dos funcionarios.

Devido ao alto grau de julgamento por parte da Companhia para determinagao das
estimativas, bem como geracdo dos dados historicos sobre as despesas e
contribuicdes dos funcionarios, que pode impactar o valor destes passivos nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, e no valor da equivaléncia
patrimonial das demonstragdes contabeis individuais, consideramos esse assunto
como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho,
implementagdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela



Companhia associados ao processo de mensuragao e divulgacédo do passivo
atuarial.

Realizamos procedimentos sobre as informagdes das bases de dados utilizadas nos
calculos das obrigacbes, com base em amostragem, bem como obtivemos
informacdes sobre a competéncia técnica e experiéncia do atuario independente
responsavel pelo calculo atuarial.

Com o auxilio dos nossos especialistas em calculos atuariais, avaliamos as
premissas e as metodologias utilizadas pela Companhia na preparagao do calculo
do passivo atuarial e comparamos com dados obtidos de fontes externas, quando
disponivel, como: taxa de desconto, crescimento salarial, rotatividade do plano de
pensao e saude, tabua de mortalidade e invalidez e custos médicos.

Adicionalmente, com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros,
testamos a estimativa do valor justo dos ativos relacionados. Avaliamos também as
divulgacdes efetuadas nas demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas.

No decorrer da nossa auditoria identificamos ajustes que afetariam a mensuracéo e
a divulgacao do passivo atuarial, os quais nao foram registrados e divulgados pela
administracao, por terem sido considerados imateriais.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que a mensuragao do passivo atuarial, bem como as
divulgagdes relacionadas s&o aceitaveis no contexto das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

5 - Contas a receber do setor elétrico Conforme Nota Explicativa n° 8.4 das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia fornece 6leo combustivel e gas natural, entre outros produtos, para
usinas de geracdo termoelétrica (controladas da Eletrobras), concessionarias
estaduais e produtores independentes de energia (PIE) que compdem o sistema
isolado de energia na regido norte do pais.

Parte significativa do valor utilizado na liquidagéo financeira das contas a receber da
Companhia provém do fundo setorial denominado Conta de Consumo de
Combustiveis. Contudo, foram impostas restricdes legais que reduziram os valores
ressarcidos pelo referido fundo, o que acarretou um aumento da inadimpléncia das
empresas que operam neste setor.

Devido as circunstancias supracitadas, a relevancia do saldo das contas a receber,
bem como ao grau significativo de julgamento por parte da Companhia para
determinacao da estimativa contabil das perdas em crédito de liquidagdo duvidosa,
que pode impactar o valor destes ativos nas demonstra¢des contabeis individuais e
consolidadas, consideramos esse assunto como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto



Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagao de risco, mensuragao e
reconhecimento contabil relacionado ao saldo das contas a receber do setor elétrico.

Realizamos procedimentos para verificar a perda por redugao ao valor recuperavel
do contas a receber do setor elétrico, com base em amostragem realizamos
confirmacéo de saldo com as empresas do setor elétrico, analisamos os contratos
de confissdo de divida, bem como a avaliamos o estagio atual das negociag¢des
entre a Companhia, Eletrobras e Governo Federal.

Avaliamos também as divulgacdes efetuadas nas demonstragbes contabeis
individuais e consolidadas.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que o saldo do contas a receber do setor elétrico, bem
como as divulgagdes relacionadas sao aceitaveis no contexto das demonstragcoes
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

6 - Contabilidade de Hedge de fluxo de caixa Conforme Notas Explicativas n® 4.3.6 e
33.2 das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia aplica a contabilidade de hedge de fluxo de caixa para determinadas
transacoes.

As relagcbes de hedge de fluxos de caixa se referem a hedge de exposigdo a
variabilidade nos fluxos de caixa atribuivel a um risco particular associado a um ativo
ou passivo reconhecido ou a uma transacao prevista altamente provavel, que
possam afetar o resultado.

Em tais hedges, a parcela eficaz dos ganhos e perdas decorrentes dos instrumentos
de protegdo € reconhecida em outros resultados abrangentes e transferida para o
resultado financeiro quando o item protegido afetar o resultado do periodo.

A parcela nédo eficaz é registrada no resultado financeiro do periodo. Devido a
relevancia dos instrumentos financeiros protegidos e critérios significativos utilizados
pela Companhia para determinagcdo das exportagdes futuras consideradas como
altamente provaveis e das perdas e ganhos cambiais registrados, que pode impactar
o valor apresentado nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, esse
assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao,
reconhecimento contabil e divulgacdo da contabilidade de hedge de fluxo de caixa.



Com o auxilio dos nossos especialistas em instrumentos financeiros, analisamos os
critérios usados pela Companhia para definir a parcela das exportagdes futuras
consideradas "altamente provaveis", bem como avaliamos as premissas utilizadas
na aplicagao da contabilidade de hedge de fluxo de caixa.

Adicionalmente, realizamos procedimentos de recalculo da variacdo cambial e
avaliamos os testes de eficacia prospectivos e retrospectivos.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que a contabilidade de hedge de fluxos de caixa, bem como as
divulgacbes relacionadas sé&o aceitaveis no contexto das demonstragbes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

7 - Provisbes para desmantelamento de areas Conforme Nota Explicativa n® 20 das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Como consequéncia das suas operagdes, a Companhia incorre em obrigagdes para
restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de areas.

Estimar os custos associados ao desmantelamento de areas envolve julgamentos
significativos, uma vez que:

(i) as obrigagdes ocorrerao no longo prazo;

(i) os contratos e regulamentagcdes possuem descrigdes subjetivas quanto as
praticas de remocgao e restauragao e aos critérios a serem atendidos quando do
momento da remocgéao e restauracio efetivas; e

(i) as tecnologias e custos de remogao de ativos se alteram constantemente,
juntamente com as regulamentagbes ambientais e de seguranca.

Devido a relevancia da provisdo para desmantelamento de areas e o nivel de
incerteza para a determinacdo da sua estimativa que pode impactar o valor dessa
provisdo nas demonstragdes contabeis, que pode impactar o valor destes passivos
nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, consideramos esse
assunto como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho,
implementagdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao e
reconhecimento contabil da provisdo para desmantelamento de areas.

Com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, analisamos as
premissas utilizadas no calculo desta estimativa, principalmente a natureza e a
composi¢cao dos gastos futuros previstos para o desmantelamento de areas, taxas
de inflacdo, de desconto e de risco, e as informag¢des de mercado que suportam as
taxas aplicadas. Avaliamos ainda a adequacado das divulgacbes efetuadas pela
Companhia.



Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo das provisbes para desmantelamento de areas, bem
como as divulgacdes relacionadas s&o aceitaveis no contexto das demonstra¢des
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacado suplementar para
fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a
formagdo de nossa opinidao, avaliamos se essas demonstragdes estao conciliadas
com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e sao consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
apresentados para fins de comparacgao, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes que emitiram relatorio datado de 21 de margo de 2017, que
nao conteve modificacao.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor A Administracdo da Companhia é responsavel
por essas outras informacgdes que compreendem o Relatério Anual e o Relatério ao
Mercado Financeiro “RMF”

Nossa opinido sobre as demonstragées contabeis individuais e consolidadas nao
abrange o Relatério Anual e o Relatorio ao Mercado Financeiro e n&o expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esses relatorios.

Em conexdao com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério Anual e o Relatério ao
Mercado Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao
relevante no Relatorio Anual e o Relatério ao Mercado Financeiro, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.



Responsabilidades da Administracdo e da governanga pelas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas

A Administracido é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a
Administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragbes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragcdes contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorg¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econbémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nado deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacodes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da



Companhia e suas controladas. - Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela Administragao.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a nao mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacado adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragcdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse
publico.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2018
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ANEXO E
Relatério de auditoria externa - Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2018
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras “Companhia” identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na seg¢do a seguir intitulada *Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas’Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,

foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes



financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa
opiniao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos

1 - Processos judiciais e Contingéncias
Conforme Nota Explicativa n°® 30.1 das demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas. Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

A avaliacdo da classificacdo de perda pela Companhia é apoiada em critérios e
premissas que envolvem elevado grau de complexidade e que sao influenciadas por
teses e/ou julgamentos resultantes de interpretagdo quanto a aspectos legais
complexos e por vezes controversos de matéria juridica em variadas instancias e
diferentes cortes judiciais.

Esse assunto foi considerado como significativo em nossa auditoria em fungédo do
reconhecimento e mensuragao das provisdes e passivos contingentes, oriundos de
determinadas acgdes tributarias, civeis e trabalhistas requerer que a Companhia
exerca julgamentos relevantes para estimar os valores envolvidos, a probabilidade
de saida de recursos e a existéncia de uma obrigagdo presente dos processos
judiciais dos quais a Companhia & parte envolvida, bem como impactar o valor
destes passivos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao,
reconhecimento contabil e divulgacdo das provisdes para contingéncias e passivos
contingentes.

Avaliamos as estimativas e julgamentos relevantes feitos pela Companhia e seus
assessores, por meio da analise dos critérios e premissas utilizados para
mensuragdo dos valores provisionados e/ou divulgados e que levaram em
consideragao as avaliagbes preparadas pelos consultores juridicos internos e
externos da Companhia, incluindo a adesdo aos diversos programas de
regularizacao tributaria.

Avaliamos as informagdes relacionadas aos principais processos e reclamacoes
envolvendo a Companhia, por meio de confirmagdo com os consultores juridicos
internos e externos e demais documentos produzidos pela Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo das provisdes para processos judiciais, bem como as
divulgacbes relacionadas com esses passivos contingentes sado aceitaveis no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.



2 - Reducao ao valor recuperavel dos ativos
Conforme Nota Explicativa n° 14 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A avaliacdo quanto a redugdo ao valor recuperavel dos ativos “impairment”
imobilizado e intangivel, bem como a definicdo das Unidades Geradoras de Caixa
(UGC) incorpora julgamentos significativos relacionadas a premissas, tais como:

(i) preco médio do Brent e taxa média de cambio (Real/Délar) cujas estimativas sdo
relevantes para praticamente todos os segmentos de negocio da Companhia;

(i) estimativas de volumes de recuperagao das reservas de petréleo e gas;

(iiif) definicdo das taxas de desconto e taxa de cambio;

(iv) valores considerados no fluxo de caixa como CAPEX e OPEX.

Devido ao grau de complexidade adotado na avaliacdo da definicao e revisao das
UGC para fins de testes de reducdo ao valor recuperavel dos ativos, € o nivel de
incertezas inerentes as projecdes de fluxo de caixa, as estimativas para determinar a
capacidade de recuperagao de ativos, bem como a complexidade da rotina de
captura e processamento de informagdes, o qual requer um grau significativo de
julgamento por parte da Companhia para determinagdo da estimativa contabil, que
pode impactar o valor destes ativos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstragdes financeiras da controladora, consideramos esse
assunto como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves adotados pela
Companhia, associados a captura dos processos, avaliagao de risco, mensuracgao,
reconhecimento contabil e divulgagdo da reducdo ao valor recuperavel e da
estimativa das reservas de petréleo e gas.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram o
entendimento do processo de preparagdao e revisao do plano de negocios,
orcamentos e analises ao valor recuperavel disponibilizados pela Companhia.
Avaliamos a razoabilidade da estimativa preparada pela Companhia, a determinagao
das UGC e a metodologia utilizada para o teste de redugao ao valor recuperavel.

Com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos as
premissas e as metodologias utilizadas pela Companhia na preparagao do modelo
de valorizagao dos ativos e comparamos as premissas com dados obtidos de fontes
externas, quando disponivel, como o prego futuro do petrdleo e gas natural, o
crescimento econémico projetado, a inflagdo projetada no modelo e as taxas de
desconto, assim como realizamos uma analise de sensibilidade sobre essas
premissas. Avaliamos também a documentagcdo suporte para os valores
considerados nas projegoes do fluxo de caixa como parte do CAPEX e OPEX dos
projetos.



No que tange a determinagdo da estimativa de volumes de recuperagdo das
reservas de petroleo e gas, comparamos o estudo efetuado por especialista externo
contratado pela Companhia com os totais de Reservas utilizados, bem como
verificamos a movimentagao das reservas no exercicio com base em informagdes de
producdo internas e externas.

Confrontamos o valor recuperavel dos ativos com o valor registrado de ativo
imobilizado e intangivel da Companhia para determinacdo de perdas por valor
recuperavel de seus ativos para cada UGC. Avaliamos também a adequacao das
divulgacoes efetuadas pela Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo dos ativos imobilizado e intangivel, bem como as
divulgacdes relacionadas sédo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

3 - Premissas utilizadas na e calculo da obrigagao atuarial dos planos de
pensao e saude

Conforme Nota Explicativa n° 23 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia patrocina planos de pensdo e planos de saude que asseguram a
complementagcao de beneficios de aposentadoria e assisténcia médica a seus
empregados.

A obrigagédo atuarial dos planos de penséo e saude é determinada com base em
calculo atuarial elaborado anualmente pela Companhia com suporte de atuario
independente, de acordo com o método de crédito unitario projetado, com referéncia
em premissas atuariais que incluem: estimativas demograficas e econbémicas,
estimativas dos custos médicos, bem como dados histéricos sobre as despesas e
contribuicdes dos funcionarios.

Devido ao alto grau de julgamento por parte da Companhia para determinagao
dessas estimativas, bem como geracdo dos dados histéricos sobre as despesas e
contribui¢des dos funcionarios, que pode impactar o valor destes passivos nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e no valor da Equivaléncia
Patrimonial nas demonstracdes contabeis individuais, consideramos esse assunto
como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados ao processo de mensuragao e divulgacdo do passivo
atuarial.

Realizamos procedimentos sobre as informagdes das bases de dados utilizadas nos
célculos das obrigacbes, com base em amostragem, bem como obtivemos
informacdes sobre a competéncia técnica e experiéncia do atuario independente
responsavel pelo calculo atuarial.



Com o auxilio dos nossos especialistas em calculos atuariais, avaliamos as
premissas e as metodologias de calculos utilizadas pela Companhia na mensuragao
do passivo atuarial e comparamos com dados obtidos de fontes externas, quando
disponivel, como: taxa de desconto, crescimento salarial, rotatividade do plano de
pensao e saude, tabua de mortalidade e invalidez e custos médicos.

Avaliamos também as respectivas divulgacdes dessas premissas e das obrigacdes
atuariais efetuadas nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

No decorrer da nossa auditoria identificamos ajustes que afetariam a mensuracéo e
a divulgacao do passivo atuarial, os quais nao foram registrados e divulgados pela
administracao, por terem sido considerados imateriais.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que a mensuragao do passivo atuarial, bem como as
divulgacdes relacionadas sdo aceitaveis no contexto das demonstrag¢des financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

4 - Contas a receber do setor elétrico
Conforme Nota Explicativa n° 8.4 das demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas. Principal assunto de auditoria

A Companhia fornece 6leo combustivel e gas natural, entre outros produtos, para
usinas de geragao termoelétrica (controladas da Centrais Elétricas Brasileiras S.A %-
“Eletrobras’concessionarias estaduais e produtores independentes de energia (PIE)
que compdem o sistema isolado de energia na regido norte do pais.

Parte significativa do valor utilizado na liquidagéo financeira das contas a receber da
Companhia provém do fundo setorial denominado Conta de Consumo de
Combustiveis. Contudo, foram impostas restricdes legais que reduziram os valores
ressarcidos pelo referido fundo, o que acarretou um aumento da inadimpléncia das
empresas que operam neste setor.

Durante o exercicio, uma série de medidas foram tomadas para que as garantias
corporativas e financeiras relacionadas a esses recebiveis fossem reestabelecidas,
ocasionando na remensuracao das contas a receber do setor elétrico.

Devido as circunstancias supracitadas, a relevancia do saldo das contas a receber,
bem como ao grau significativo de julgamento por parte da Companhia para
determinacdo da estimativa contabil das perdas em crédito esperada, que pode
impactar o valor destes ativos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, e no valor da Equivaléncia Patrimonial nas demonstragcdes contabeis
individuais, consideramos esse assunto como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagao do desenho,

implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagdo de risco, mensuragao e



reconhecimento contabil relacionado ao saldo das contas a receber do setor elétrico.
Realizamos procedimentos para verificar a perda de crédito esperada das contas a
receber do setor elétrico, analisamos todos os contratos de confissdo de divida e
revisamos a composi¢ao das garantias relacionadas com base estagio atual das
negociagdes entre a Companhia, Eletrobras e Governo Federal, bem como o risco
de default associado.

Avaliamos também as divulgacbées efetuadas nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas. No decorrer da nossa auditoria identificamos ajustes que
afetariam a mensuracao e a divulgagao das contas a receber do setor elétrico, os
quais nao foram registrados e divulgados pela administracdo, por terem sido
considerados imateriais.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que o saldo das contas a receber do setor elétrico, bem
como as divulgagdes relacionadas sao aceitaveis no contexto das demonstragcoes
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018.

5 - ProvisGes para desmantelamento de areas
Conforme Nota Explicativa n° 20 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Como consequéncia das suas operagdes, a Companhia incorre em custos com
obrigagdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de
areas. Estimar os custos associados ao desmantelamento de areas envolve
julgamentos significativos, uma vez que:

(i) as obrigagdes ocorrerao no curto, médio e longo prazos;

(i) os contratos e regulamentagcdes possuem descricdes subjetivas quanto as
praticas de remocgao e restauragcao e aos critérios a serem atendidos quando do
momento da remocéao e restauracao efetivas; e

(iif) as tecnologias e custos de remocdo de ativos se alteram constantemente,
juntamente com as regulamentagdes ambientais e de segurancga.

Devido a relevancia da provisdo para desmantelamento de areas e o nivel de
incerteza para a determinacdo da sua estimativa que pode impactar o valor dessa
provisdo nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, consideramos
esse assunto como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho,
implementacdo e efetividade dos controles internos chaves, adotados pela
Companhia associados a captura dos processos, avaliagado de risco, mensuragao e
reconhecimento contabil da provisdo para desmantelamento de areas.

Com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, analisamos as
premissas utilizadas no calculo desta estimativa, principalmente a natureza e a
composi¢cao dos gastos futuros previstos para o desmantelamento de areas, taxas



de inflacdo, de desconto e de risco, e as informagdes de mercado que suportam as
taxas aplicadas. Avaliamos ainda a adequacado das divulgacbes efetuadas pela
Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que o saldo das provisbes para desmantelamento de areas, bem
como as divulgacdes relacionadas s&o aceitaveis no contexto das demonstra¢des
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao suplementar para
fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formagdo de nossa opinidao, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério Anual e o Relatorio ao Mercado Financeiro (“‘RMF”)

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao
abrange o Relatério Anual e o Relatério ao Mercado Financeiro e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esses relatorios.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério Anual e o Relatério ao
Mercado Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracbes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao
relevante no Relatorio Anual e o Relatério ao Mercado Financeiro, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanga pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das



demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
Administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governangca da Companhia e suas controladas sao aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcdo das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de
distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nado deteccdo de distorcado relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas. iAvaliamos a adequagao das politicas contabeis



utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela Administracao.

-Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagcao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a n&o mais se manterem em continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacado adequada.

-Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma
opinidao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagcédo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2019
KPMG Auditores Independentes



CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Gavioli Contador
CRC 1SP201409/0-1



ANEXO F
Relatorio de auditoria externa - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2019
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracao e Acionistas da
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras.

Rio de Janeiro - RJ
Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras “Companhia” identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéao
descritas na seg¢do a seguir intitulada °Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas’'Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,



foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa
opinidao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos

1 - Mensuragao da obrigagcao atuarial dos planos de pensao com beneficio
definido e de saude

Conforme Nota Explicativa n° 18 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia patrocina planos de pensao com beneficio definido e planos de saude
que asseguram a complementacdo de beneficios de aposentadoria e assisténcia
médica a seus empregados.

A determinacéo da obrigagao atuarial dos planos de pensao e saude é dependente,
em parte, da selegao de certas premissas atuariais. Tais premissas incluem a taxa
de desconto e os custos médicos projetados. A Companhia contrata atuarios
externos para auxiliar no processo de avaliagdo das premissas atuariais, € no
calculo da obrigagdo dos planos de pensao e de saude.

Consideramos a determinagdo da mensurac¢ao da obrigagéo atuarial dos planos de
pensdo com beneficio definido e de saude como um principal assunto de auditoria
devido ao grau de julgamento inerente ao processo de determinagcédo das premissas
atuariais, bem como pelo impacto que uma variagao dessas premissas poderia ter
na obrigagéo atuarial dos planos de penséo e de saude.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
mensuragao do passivo atuarial, incluindo controles relacionados com a preparagao,
revisdo e aprovagdo das premissas de taxa de desconto e custos meédicos
projetados;

- avaliacdo do escopo, competéncia e objetividade do atuario externo contratado
para auxiliar na definicdo da estimativa de obrigagédo atuarial dos planos de penséao
e de saude, incluindo a natureza e escopo do trabalho efetuado, suas qualificagdes
profissionais e experiéncias; e

- avaliagdo, com o envolvimento de nossos especialistas em calculos atuariais, das
premissas como taxa de desconto e custos médicos projetados, incluindo
comparacgao com dados obtidos de fontes externas.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
resumidos, consideramos que a mensuragao do passivo atuarial € aceitavel no



contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

2 - Avaliagao da reducao ao valor recuperavel dos ativos da unidade geradora
de caixa de exploragao e produgao

Conforme Nota Explicativa n° 25 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Para a reducéao ao valor recuperavel dos ativos

‘impairment” imobilizado e intangivel, a Companhia identifica suas unidades
geradoras de caixa “UGC” estima o valor recuperavel de cada UGC utilizando como
base um fluxo de caixa projetado para cada UGC, e compara com seus valores
contabilizados. As projec¢des de fluxo de caixa usadas para determinar os valores
recuperaveis dos ativos dependem de certas premissas como: pre¢co medio do
petréleo (Brent), taxa de cambio (Real/Délar), gastos capitalizaveis (“CAPEX”)
gastos operacionais (“OPEX”) e estimativas de volume e prazo de recuperagao das
reservas de petroleo e gas, bem como a taxa de desconto utilizada no fluxo de
caixa.

A definicdo das UGCs de exploragao e producgao considera fatores operacionais que
impactam a interdependéncia entre os ativos de petréleo e gas e,
consequentemente, altera a agregacdo ou segregacédo de areas de exploragéo e
producao dentro das UGCs.

Devido ao grau de complexidade e subjetividade na definicdo das UGC’'s de
exploracao e producdo, e na determinacao das premissas usadas nos fluxos de
caixa futuros esperados em cada UGC, consideramos esse como um principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
determinagcdo do valor recuperavel dos ativos da unidade geradora de caixa de
exploragao e producgéo, incluindo controles relacionados com a revisao e aprovagao
na determinagédo das UGCs, e das premissas-chave utilizadas na estimativa do valor
recuperavel;

- avaliagcédo das alteragbes nas UGCs de exploragao e produgao durante o exercicio,
incluindo a analise dos fatores operacionais considerados pela Companhia para as
alteragdes, e a comparagao com dados obtidos de fontes internas e externas;

- avaliamos a determinac&o da estimativa de volumes de recuperacao das reservas
de petroleo e gas, comparando com os volumes certificados por especialista externo
contratado pela Companhia e com dados histéricos de producéo;

- avaliamos o CAPEX e OPEX utilizados da projecao de fluxo de caixa comparando



0 mesmo com o ultimo plano de negodcios aprovado da Companhia, e seus
orgcamentos de longo prazo; e

- avaliamos a habilidade da Companhia na preparagcao dos fluxos de caixa,
comparando as projegdes de fluxos de caixa anteriores com o resultado real do fluxo
de caixa da Companhia para o exercicio findo em 2019;

- com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos as
premissas-chave utilizadas no teste de impairment como a taxa de desconto, o
preco futuro do petréleo e gas natural e as taxas de cambio, comparando-as com
fontes de mercado externas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que os valores recuperaveis para as UGCs de exploragéo e produgao
sdo aceitaveis no contexto das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

3 - Analise das provisoes e divulgacdes de certas causas trabalhistas, civeis e
tributarias

Conforme Nota Explicativa n° 19 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

A Companhia registra uma provisdo para essas causas quando € provavel a
ocorréncia de uma saida de caixa para quitagdo de uma obrigagao presente, e
quando a mesma pode ser razoavelmente estimada. A Companhia divulga uma
contingéncia quando a probabilidade de perda da causa é considerada possivel, ou
quando a probabilidade € considerada provavel mas ndo € possivel estimar
razoavelmente o valor de saida de caixa.

Consideramos esse assunto como um principal assunto de auditoria devido ao grau
de julgamento inerente a determinagao das estimativas relacionadas com os valores
envolvidos, e com a probabilidade de saida de recursos, oriundos das acgdes
trabalhistas, civeis e tributarias consideradas mais significativas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
avaliagao dos processos judiciais, incluindo controles relacionados com a revisao e
aprovacao na determinacdo da probabilidade da saida de recurso, e da estimativa
do valor envolvido, assim como controles relacionados com a divulgagdo nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas;



- avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas juridicos,
internos e externos, os quais auxiliam a Companhia na definicdo da estimativa
relacionada com os valores envolvidos, e com a probabilidade de saida de recursos,
assim como suas qualificagdes e experiéncia profissional;

- obtencao de confirmacodes, recebidas diretamente dos especialistas juridicos
externos, que incluem avaliagdes sobre as probabilidades de perda, e as estimativas
de valores envolvidos. Comparamos essas avaliagdes e estimativas aquelas usadas
pela Companhia, e avaliamos a adequacéao das divulgacdes efetuadas; e

- avaliamos a habilidade da Companhia na preparacdo dessas estimativas
comparando uma amostra de valores pagos na resolugdo de causas no exercicio,
com as provisdes previamente reconhecidas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel o nivel de provisionamento para as causas acima referidas,
assim como as divulgag¢des correlatas no contexto das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2019.

4 - Estimativa de provisdes para desmantelamento de areas
Conforme Nota Explicativa n° 20 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Como consequéncia das suas operagcdes, a Companhia incorre em custos com
obrigacdes para restaurar e reabilitar 0 meio ambiente
quando do abandono de areas.

A estimativa da Companhia para a provisdo de desmantelamento de area inclui
premissas relacionadas com a extensdo da obrigagdo assumida para o reparo
ambiental, e para o desmantelamento e remocao das estruturas e equipamentos
utilizados na producao de petroleo e gas natural, assim como o prazo e os custos
estimados de abandono.

Identificamos a avaliagdo desta estimativa como um principal assunto de auditoria
devido ao grau de julgamento inerente a determinacéo das referidas premissas, em
especial a extensdo da obrigacdo assumida para o reparo ambiental, ou seja os
critérios a serem atendidos quando do momento da efetiva remogao e restauragéao, o
prazo e os custos estimados de abandono.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
determinacao da estimativa de provisdo para desmantelamento de areas, incluindo

controles relacionados com a preparacgao, revisao e aprovagao das premissas-chave
que compreendem o prazo para o abandono da area, e os custos estimados de



abandono;

- avaliagao da premissa de prazo do abandono usado pela Companhia através da
comparagao das curvas de producdo e vida util das reservas utilizadas na
estimativa, com os volumes de reservas de petréleo e gas natural certificados por
especialista externo contratado pela Companhia;

- avaliagdo da estimativa do custo de abandono através de comparagdo com
relatorios externos da industria;

- avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos engenheiros internos da
Companhia responsaveis pelas curvas de produgdo e vida util das reservas de
petréleo e gas natural, além dos especialistas externos contratados pela Companhia
para certificar o volume de tais reservas. Tal avaliagao inclui a avaliagao da natureza
do trabalho efetuado, assim como suas qualificagées e experiéncia profissional,

- avaliamos a habilidade da Companhia na preparacdo dessa estimativa
comparando uma amostra de gastos reais incorridos em desmobilizagbes de
instalagbdes de producédo de petrdleo e gas ja em fase de abandono, com as
provisdes para desmantelamento de areas previamente registradas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que o saldo das provisdes para desmantelamento de areas é
aceitavel no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Outros assuntos
Demonstracées do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacédo suplementar para
fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao e o Relatério de Performance.



Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao
abrange o Relatério da Administracdo e o Relatério de Performance e néo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esses relatérios.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administragdo e o
Relatério de Performance e, ao fazé-lo, considerar se esses relatérios estdo, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragdo e o Relatério de Performance, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito

Responsabilidades da Administragdo e da governangca pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
Administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sado aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgcdo de distorgao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas. :Avaliamos a adequacido das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela Administragéo.

-Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagcao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estido
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a n&o mais se manterem em continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagcdes e se as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagcado adequada.

-Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma
opinidao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de



independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governangca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagcédo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Gavioli Contador
CRC 1SP201409/0-1



ANEXO G
Relatorio de auditoria externa - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2020
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracao e Acionistas da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras “Companhia” identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2020 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na seg¢do a seguir intitulada °Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas’'Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,

foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes



financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa
opiniao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos

1 - Avaliagcao da mensuracgao da obrigagao atuarial dos planos de pensdao com
beneficio definido e de saude

Conforme Nota Explicativa n° 19 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

- A Companhia patrocina planos de pensao com beneficio definido e planos de
saude que asseguram a complementacdo de beneficios de aposentadoria e
assisténcia médica a seus empregados.

- A mensuracgao da obrigacéo atuarial dos planos de penséo e saude é dependente,
em parte, da selecdo de certas premissas atuariais. Tais premissas incluem a taxa
de desconto e os custos médicos projetados. A Companhia contrata atuarios
externos para auxiliar no processo de avaliagdo das premissas atuariais, € no
calculo da obrigagao dos planos de pensao e de saude.

Consideramos a determinagao da mensuragao da obrigacédo atuarial dos planos de
pensao com beneficio definido e de saude como um principal assunto de auditoria
devido ao grau de julgamento inerente ao processo de determinacédo das premissas
atuariais, bem como pelo impacto significativo que pequenas mudangas dessas
premissas poderiam ter na obrigagao atuarial dos planos de pensao e de saude.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

-testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
mensuragdo do passivo atuarial, incluindo controles relacionados com a
determinacao, revisao e aprovacao das premissas de taxa de desconto e custos
meédicos projetados;

-avaliacdo do escopo, competéncia e objetividade do atuario externo contratado para
auxiliar na definicdo da estimativa de obrigagdo atuarial dos planos de penséo e de
saude, incluindo a natureza e escopo do trabalho efetuado, suas qualificacbes
profissionais e experiéncias; e

-avaliagdo, com o envolvimento de nossos especialistas em calculos atuariais, das
premissas como taxa de desconto e custos médicos projetados, incluindo
comparacgao com dados obtidos de fontes externas.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
resumidos, consideramos que a mensurag¢ao do passivo

atuarial €& aceitavel no contexto das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.



2-Avaliacao da reducao ao valor recuperavel dos ativos das unidades
geradoras de caixa de exploragao e produgao

Conforme Nota Explicativa n° 27 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Para a reducéao ao valor recuperavel dos ativos

‘impairment” imobilizado e intangivel, a Companhia identifica suas unidades
geradoras de caixa (“UGC”) estima o valor recuperavel de cada UGC utilizando
como base um fluxo de caixa projetado para cada UGC, e compara com seus
valores contabilizados. As projecdes de fluxo de caixa usadas para determinar os
valores recuperaveis dos ativos dependem de certas premissas futuras como: preco
do petrdleo (Brent), taxa de cambio (Real/Ddlar), gastos capitalizaveis (“CAPEX”)
gastos operacionais (“OPEX”) e estimativas de volume e prazo de recuperagao das
reservas de petroleo e gas. O valor recuperavel também ¢é sensivel a pequenas
mudancas na taxa de desconto utilizada no fluxo de caixa.

A definicdo das UGCs de exploracao e produgao considera fatores operacionais que
impactam a interdependéncia entre os ativos de petréleo e gas e,
consequentemente, altera a agregacdo ou segregacédo de areas de exploragéo e
producao dentro das UGCs.

Devido ao grau de complexidade e subjetividade na definicdo das UGC’'s de
exploracdo e producdo, e na estimativa do valor recuperavel, consideramos esse
como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

-testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
determinagcdo do valor recuperavel dos ativos da unidade geradora de caixa de
exploragao e producgéo, incluindo controles relacionados com a revisao e aprovagao
na determinagédo das UGCs, e das premissas-chave utilizadas na estimativa do valor
recuperavel;

-para as alteragdes nas UGCs de exploragéo e produgéo durante o ano, avaliamos
os fatores operacionais considerados pela Companhia para as alteracdes, e a
comparagao com dados obtidos de fontes internas e externas;

-avaliamos a determinagao da estimativa de volumes de recuperagao das reservas
de petroleo e gas, comparando com os volumes certificados por especialista externo
de reservas contratado pela Companhia, e, para uma selegdo de UGCs, com dados
historicos de producéo;

-avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas externos de
reservas contratados pela Companhia para certificar o volume de tais reservas. Tal
avaliacdo inclui a avaliagdo da natureza do trabalho efetuado, assim como suas
qualificagdes e experiéncia profissional;



-avaliamos, para uma selecdo de UGCs o CAPEX e OPEX utilizados da projecao de
fluxo de caixa comparando o mesmo com o ultimo plano de negdcios aprovado da
Companhia, e seus orgamentos de longo prazo; e

-avaliamos a habilidade da Companhia na preparagcdao dos fluxos de caixa,
comparando as projegdes de fluxos de caixa anteriores com o resultado real do fluxo
de caixa da Companhia para o exercicio findo em 2020 para uma sele¢ao de UGCs;

-com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos as
premissas-chave utilizadas no teste de impairment como a taxa de desconto, o
preco futuro do petréleo e gas natural e as taxas de cambio, comparando-as com
fontes de mercado externas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que os valores recuperaveis para as UGCs de exploragéo e produgao
sdo aceitaveis no contexto das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

3-Andlise das provisoes e divulgagoes de certas causas trabalhistas, civeis e
tributarias

Conforme Nota Explicativa n° 20 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

A Companhia registra uma provisdo para essas causas quando € provavel a
ocorréncia de uma saida de caixa para quitagdo de uma obrigagao presente, e
quando a mesma pode ser razoavelmente estimada. A Companhia divulga uma
contingéncia quando a probabilidade de perda da causa é considerada possivel, ou
quando a probabilidade € considerada provavel mas ndo € possivel estimar
razoavelmente o valor de saida de caixa.

Consideramos esse assunto como um principal assunto de auditoria devido ao grau
de julgamento inerente a determinagao das estimativas relacionadas com os valores
envolvidos, e com a probabilidade de saida de recursos, oriundos das acgdes
trabalhistas, civeis e tributarias consideradas mais significativas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

-testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
avaliagao dos processos judiciais, incluindo controles relacionados com a revisao e

aprovacao na determinacédo da probabilidade da saida de recurso, e da estimativa
do valor envolvido, assim como controles relacionados com a divulgagdo nas



demonstragdes financeiras individuais e consolidadas;

-avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas juridicos,
internos e externos, os quais auxiliam a Companhia na definicdo da estimativa
relacionada com os valores envolvidos, e com a probabilidade de saida de recursos,
assim como suas qualificacdes e experiéncia profissional;

-obtencdo de confirmagdes, recebidas diretamente dos especialistas juridicos
externos, que incluem avaliagdes sobre as probabilidades de perda, e as estimativas
de valores envolvidos. Comparamos essas avaliagdes e estimativas aquelas usadas
pela Companhia, e avaliamos a adequacéao das divulgacdes efetuadas; e

- avaliamos a habilidade da Companhia na preparacdo dessas estimativas
comparando os valores pagos na resolugdo de causas no exercicio, com as
provisdes previamente reconhecidas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel o nivel de provisionamento para as causas acima referidas,
assim como as divulgag¢des correlatas no contexto das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2020.

4- Avaliagao da estimativa de provisdes para desmantelamento de areas
Conforme Nota Explicativa n° 21 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Como consequéncia das suas operagdes, a Companhia incorre em custos com
obrigagdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de
areas.

A estimativa da Companhia para a provisdo de desmantelamento de area inclui
premissas relacionadas com a extensdo da obrigagdo assumida para o reparo
ambiental, e para o desmantelamento e remocao das estruturas e equipamentos
utilizados na producao de petroleo e gas natural, assim como o prazo e os custos
estimados de abandono.

Identificamos a avaliagdo desta estimativa como um principal assunto de auditoria
devido ao grau de julgamento inerente a determinacéo das referidas premissas, em
especial a extensdo da obrigacdo assumida para o reparo ambiental, ou seja os
critérios a serem atendidos quando do momento da efetiva remogao e restauragéao, o
prazo e os custos estimados de abandono.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- testes de efetividade de certos controles internos associados ao processo de
determinacao da estimativa de provisdo para desmantelamento de areas, incluindo



controles relacionados com a preparacgao, revisao e aprovagao das premissas-chave
que compreendem o prazo para o abandono da area, e os custos estimados de
abandono;

-avaliacdo da premissa de prazo do abandono usado pela Companhia através da
comparagao das curvas de producdo e vida util das reservas utilizadas na
estimativa, com os volumes de reservas de petréleo e gas natural certificados por
especialista externo de reservas contratado pela Companhia;

-avaliacdo da estimativa do custo de abandono através de comparagdo com
relatorios externos da industria;

-avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos engenheiros internos da
Companhia responsaveis pelas curvas de produgao e vida util das reservas de
petréleo e gas natural, além dos especialistas externos de reservas contratados pela
Companhia para certificar o volume de tais reservas. Tal avaliagao inclui a avaliagao
da natureza do trabalho efetuado, assim como suas qualificagbes e experiéncia
profissional,

-avaliamos a habilidade da Companhia na preparagao dessa estimativa comparando
uma selegdo de gastos reais incorridos em desmobilizagdes de instalagdes de
producao de petrdleo e gas ja em fase de abandono, com as provisdes para
desmantelamento de areas previamente registradas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que o saldo das provisbes para desmantelamento de areas €
aceitavel no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informagédo suplementar para
fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragcdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor



A Administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatorio da Administragdo e o Relatério de Desempenho
Financeiro.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao
abrangem o Relatério da Administragao e o Relatério de Desempenho Financeiro e
nao expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esses relatérios.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administragao e o
Relatorio de Desempenho Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se esses relatorios
estdo, de forma relevante, inconsistente com as demonstrag¢des financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢ao relevante no Relatério da Administracdo ou no Relatorio de Desempenho
Financeiro, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcbes financeiras individuais e consolidadas, a
Administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcdo das
demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de
distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais



distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nado deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacodes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

-Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo.

-Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagcado a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estido
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a n&o mais se manterem em continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagcdes e se as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagcao adequada.

-Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma
opinidao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros



aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagcdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Gavioli Contador
CRC 1SP201409/0-1



ANEXOH
Relatorio de auditoria externa - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 2021
Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracao e Acionistas da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras “Companhia” identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na seg¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracbes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

.Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,

foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes



financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa
opiniao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

1 - Avaliagcao da mensuracgao da obrigagao atuarial dos planos de pensdao com
beneficio definido e de saude

Conforme Nota Explicativa n°® 17.3 as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia patrocina planos de pensao com beneficio definido e planos de saude
que asseguram a complementagdo de beneficios de aposentadoria e assisténcia
meédica a seus empregados.A mensuragcdo da obrigacdo atuarial dos planos de
pensao e saude é dependente, em parte, da selecdo de certas premissas atuariais.
Tais premissas incluem a taxa de desconto e os custos médicos projetados. A
Companhia contrata atuarios externos para auxiliar no processo de avaliagao das
premissas atuariais, e no calculo da obrigagao dos planos de pensao e de saude.

Consideramos a mensuragao da obrigacdo atuarial dos planos de pensdo com
beneficio definido e de saude como um principal assunto de auditoria devido ao grau
de julgamento inerente ao processo de determinagado das premissas atuariais, bem
como pelo impacto significativo que pequenas mudangas dessas premissas
poderiam ter na obrigagao atuarial dos planos de pensao e de saude.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- Testes de desenho e efetividade de certos controles internos associados ao
processo de mensuracao do passivo atuarial, incluindo controles relacionados com a
determinagao, revisao e aprovagao das premissas de taxa de desconto e custos
médicos projetados;

- Avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade do atuario externo contratado
para auxiliar na definicdo da estimativa de obrigagcado atuarial dos planos de pensao
e de saude, incluindo a natureza e escopo do trabalho efetuado, suas qualificacbes
profissionais e experiéncias; e

- Avaliagdo, com o envolvimento de nossos especialistas em calculos atuariais, das
premissas como taxa de desconto e custos médicos projetados, incluindo
comparagao com dados obtidos de fontes externas.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
resumidos, consideramos que a mensuragao do passivo atuarial € aceitavel no
contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

2 -Avaliacao da reducao ao valor recuperavel dos ativos das unidades
geradoras de caixa de exploragao e produgao



Conforme Nota Explicativa n° 25 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Para a reducdo ao valor recuperavel dos ativos “impairment” imobilizado e
intangivel, a Companhia identifica suas unidades geradoras de caixa (“UGC”) estima
o valor recuperavel de cada UGC utilizando como base um fluxo de caixa projetado
para cada UGC, e compara com seus valores contabilizados. As projegdes de fluxo
de caixa usadas para determinar os valores recuperaveis dos ativos dependem de
certas premissas futuras como: preco do petroleo (Brent), taxa de cambio
(Real/Ddlar), gastos capitalizaveis (“CAPEX”) gastos operacionais

(“OPEX”) e estimativas de volume e prazo de recuperagéo das reservas de petroleo
e gas. O valor recuperavel também é sensivel a pequenas mudancas na taxa de
desconto utilizada no fluxo de caixa.

A definicdo das UGCs de exploracao e producgao considera fatores operacionais que
impactam a interdependéncia entre os ativos de petréleo e gas e,
consequentemente, altera a agregacdo ou segregacédo de areas de exploragéo e
producao dentro das UGCs.

Devido ao grau de complexidade e subjetividade na definicdo das UGC’'s de
exploragdo e producdo, e na estimativa do valor recuperavel, consideramos esse
como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- Testes de desenho e efetividade de certos controles internos associados ao
processo de determinagao do valor recuperavel dos ativos da unidade geradora de
caixa de exploragao e producéo, incluindo controles relacionados com a revisao e
aprovacao na determinacdo das UGCs, e das premissas-chave utilizadas na
estimativa do valor recuperavel,

- Para as alteragbées nas UGCs de exploragéo e produgao durante o ano, avaliamos
os fatores operacionais considerados pela Companhia para as alteracdes, e a
comparagao com dados obtidos de fontes internas e externas;

- Avaliagcado da determinagdo da estimativa de volumes de recuperagao das reservas
de petroleo e gas, comparando com os volumes certificados por especialista externo
de reservas contratado pela Companhia, e, para uma selegédo de UGCs, com dados
historicos de producéo;

- Avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas externos de
reservas contratados pela Companhia para certificar o volume de tais reservas. Tal
avaliagdo inclui a avaliagdo da natureza do trabalho efetuado, assim como suas
qualificagdes e experiéncia profissional;

- Avaliagao, para uma selecdo de UGCs o CAPEX e OPEX utilizados da projecéo de



fluxo de caixa comparando o mesmo com o ultimo plano de negécios aprovado
da Companhia, e seus orgamentos de longo prazo; e

- Avaliacao da habilidade da Companhia na preparacao dos fluxos de caixa,
comparando as projegdes de fluxos de caixa anteriores com o resultado real do fluxo
de caixa da Companhia para o exercicio findo em 2021 para uma selecao de UGCs;

Com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, avaliagao das
premissas chave utilizadas no teste de impairment como a taxa de desconto, o prego
futuro do petréleo e gas natural e as taxas de cambio, comparando-as com fontes de
mercado externas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que os valores recuperaveis para as UGCs de exploragéo e produgao
sdo aceitaveis no contexto das demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021.

3 -Analise das provisoes e divulgacoes de certas causas trabalhistas, civeis e
tributarias

Conforme Nota Explicativa n° 18 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza tributaria, civil e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

A Companhia registra uma provisdo para essas causas quando € provavel a
ocorréncia de uma saida de caixa para quitagdo de uma obrigagao presente, e
quando a mesma pode ser razoavelmente estimada. A Companhia divulga uma
contingéncia quando a probabilidade de perda da causa é considerada possivel, ou
quando a probabilidade € considerada provavel mas ndo € possivel estimar
razoavelmente o valor de saida de caixa.

Consideramos esse assunto como um principal assunto de auditoria devido ao grau
de julgamento inerente a determinagao das estimativas relacionadas com os valores
envolvidos, e com a probabilidade de saida de recursos, oriundos das acgdes
trabalhistas, civeis e tributarias consideradas mais significativas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- Testes de desenho e efetividade de certos controles internos associados ao
processo de avaliacdo dos processos judiciais, incluindo controles relacionados com
a revisdo e aprovacgao na determinacao da probabilidade da saida de recurso, e da
estimativa do valor envolvido, assim como controles relacionados com a divulgacao
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas;



- Avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos especialistas juridicos,
internos e externos, os quais auxiliam a Companhia na definicdo da estimativa
relacionada com os valores envolvidos, e com a probabilidade de saida de recursos,
assim como suas qualificagdes e experiéncia profissional;

- Obtencao de confirmacgdes, recebidas diretamente dos especialistas juridicos
externos, que incluem avaliagdes sobre as probabilidades de perda, e as estimativas
de valores envolvidos. Comparamos essas avaliagdes e estimativas aquelas usadas
pela Companhia, e avaliamos a adequacéao das divulgacdes efetuadas; e

- Avaliacdo da habilidade da Companhia na preparagdo dessas estimativas
comparando os valores pagos na resolugdo de causas no exercicio, com as
provisdes previamente reconhecidas;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel o nivel de provisionamento para as causas acima referidas,
assim como as divulgag¢des correlatas no contexto das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2021.

4 -Avaliacao da estimativa de provisoes para desmantelamento de areas
Conforme Nota Explicativa n° 19 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Principal assunto de auditoria

Como consequéncia das suas operagcdes, a Companhia incorre em custos com
obrigagdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de
areas.

A estimativa da Companhia para a provisdo de desmantelamento de area inclui
premissas relacionadas com a extensdo da obrigagdo assumida para o reparo
ambiental, e para o desmantelamento e remocao das estruturas e equipamentos
utilizados na producao de petroleo e gas natural, assim como o prazo e os custos
estimados de abandono.

Identificamos a avaliagdo desta estimativa como um principal assunto de auditoria
devido ao grau de julgamento inerente a determinacéo das referidas premissas, em
especial a extensdo da obrigacdo assumida para o reparo ambiental, ou seja os
critérios a serem atendidos quando do momento da efetiva remogao e restauragéao, o
prazo e os custos estimados de abandono.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o se limitaram a:

- Testes de desenho e efetividade de certos controles internos associados ao
processo de determinagcdo da estimativa de provisao para desmantelamento de

areas, incluindo controles relacionados com a preparacgao, revisao e aprovagao das
premissas-chave que compreendem o prazo para o abandono da area, e os custos



estimados de abandono;

- Avaliagao da premissa de prazo do abandono usado pela Companhia através da
comparagao das curvas de producdo e vida util das reservas utilizadas na
estimativa, com os volumes de reservas de petréleo e gas natural certificados por
especialista externo de reservas contratado pela Companhia;

- Avaliagdo da estimativa do custo de abandono através de comparagédo com
relatorios externos da industria;

- Avaliagdo do escopo, competéncia e objetividade dos engenheiros internos da
Companhia responsaveis pelas curvas de produgdo e vida util das reservas de
petréleo e gas natural, além dos especialistas externos de reservas contratados pela
Companhia para certificar o volume de tais reservas. Tal avaliagao inclui a avaliagao
da natureza do trabalho efetuado, assim como suas

qualificacdes e experiéncia profissional;

- Avaliacdo da habilidade da Companhia na preparacdo dessa estimativa
comparando uma selecdo de gastos reais incorridos em desmobilizagbes de
instalagdes de producédo de petréleo e gas ja em fase de abandono, com as
provisdes para desmantelamento de areas previamente registradas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que o saldo das provisbes para desmantelamento de areas €
aceitavel no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2021.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao suplementar para
fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que



compreendem o Relatério da Administracdo e o Relatério de Desempenho
Financeiro.

Nossa opinido sobre as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas nao
abrangem o Relatério da Administracdo e o Relatério de Desempenho Financeiro e
nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esses relatérios.

Em conexdao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e o
Relatério de Desempenho Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se esses relatorios
estdo, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢ao relevante no Relatério da Administragcdo ou no Relatorio de Desempenho
Financeiro, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas, a
Administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sado aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou



erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

-Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

-Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a nao mais se manterem em continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentagcado geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgag¢des e se as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

-Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes



significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragbes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo GavioliContador
CRC 1SP201409/0-1
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