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RESUMO

Este trabalho teve como objetivo identificar as praticas na aplicacdo do teste de
impairment: um estudo com as 10 maiores empresas em valores de ativos do setor
elétrico listadas na B3. A amostra da pesquisa foi composta pelas 10 empresas do
setor elétrico brasileiro, que estéo listadas na B3 e que possuiam 0s maiores ativos
de acordo com seus demonstrativos divulgados no ano de 2021. Utilizou-se como
base tedrica os aspectos gerais relacionados ao teste de impairment apresentados
no NBC TG 01. O método de pesquisa utilizado foi o indutivo, e a pesquisa
descritiva, tendo como fontes primarias os relatérios financeiros e patrimoniais
obtidos através dos sites de relacionamento com investidores das entidades da
amostra. Os dados foram analisados de acordo com (i) o nivel das informacgfes
presentes nas notas explicativas, (i) identificacdo dos critérios adotados para
definicdo do valor recuperavel, e (iii) resultado entre a comparacao do valor contabil
e valor recuperavel para verificar o reconhecimento ou ndo da despesa por
impairment. Através do estudo realizado, observou-se que 90% da amostra
estudada apresenta informacgfes quanto a descricdo dos calculos referentes ao teste
impairment, assim como a narrativa e numeros encontrados. Quanto a escolha do
valor recuperavel, 70% das empresas estudadas adotam o valor em uso e 30% da
amostra identificou o valor contabil superior ao valor recuperavel, reconhecendo a
despesa por impairment.

Palavras-chave: Impairment; Teste de recuperabilidade; Setor elétrico.



ABSTRACT

This study aimed to identify the practices in applying the impairment test: a study with
the 10 largest companies in asset values of the electric power sector listed on B3.
The research sample was composed of 10 companies from the Brazilian electricity
sector, which are listed on B3 and which had the largest assets according to their
statements disclosed in the year 2021. The general aspects related to the
impairment test presented in the NBC TG 01 were used as a theoretical basis. The
research method used was the inductive, and descriptive research, having as
primary sources the financial and equity reports obtained through the investor
relations websites of the sample entities. The data were analyzed according to (i) the
level of information present in the explanatory notes, (ii) identification of the criteria
adopted to define the recoverable value, and (iii) the result between the comparison
of the book value and recoverable value to verify the recognition or not of the
impairment expense. Through the study carried out, it was observed that 90% of the
sample studied presents information regarding the description of the calculations
related to the impairment test, as well as the narrative and numbers found. As for the
choice of recoverable value, 70% of the companies studied adopt the value in use
and 30% of the sample identified the book value higher than the recoverable value,
recognizing the impairment expense.

Keywords: Impairment; Recoverability Test; Electrical Sector.
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1 INTRODUCAO

A convergéncia internacional da padronizacdo dos procedimentos contabeis
vem avancando ao longo dos anos, colaborando com o intercambio de informacdes
e meétodos adotados por empresas em diferentes partes do mundo, afirmam Oliveira
e Malinowski (2017).

Diante deste contexto, nota-se que a evidenciacdo de critérios adotados por
fornecedores de informacfes na aplicacdo de métodos contabeis se faz cada vez
mais necessaria, uma vez que as informacdes fornecidas pela contabilidade estédo
sendo cada vez mais valorizadas e tornam-se relevantes nas decisdes estratégicas

de usuérios internos e externos das companhias.

Logo, analisar a construcdo dessas informacdes torna-se importante ndo s6
para entender os resultados, mas também para verificar se 0s processos para obté-

los foram realizados de acordo com as diretrizes técnicas e legislativas vigentes.

A Deliberacdo n° 639 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) torna
obrigatéria a avaliacdo de ativos imobilizados e intangiveis ap6s o término do
exercicio contébil para refletir a realidade do valor dos ativos em caso de
desvalorizacéo deles.

Essas desvalorizacbes podem ser calculadas, por exemplo, por meio do teste
de impairment, no entanto as empresas que o0 aplicam por vezes nao evidenciam as
informac@es utilizadas na sua aplicacdo, o que pode levar os utilizadores dessas

informacdes a conclusdes errbneas sobre o patriménio e resultados da entidade.

Em um estudo realizado por McDonnell (2005) foi pontuada a necessidade de
empresas de capital aberto explanarem as informacfes utilizadas no campo do
impairment por se tratar de uma area que apresenta relevante subjetividade e
complexidade, indicando também a atuagdo de especialistas na orientacdo dessas

empresas.



14

1.1 Contextualizacdo do problema

De acordo com ludicibus (2021), a contabilidade € responsavel pela analise e
registro de eventos que alterem de alguma forma o patriménio de uma entidade. A
forma com que esses eventos sdo representados vem se tornando cada vez mais
padronizada ao longo dos anos através dos documentos emitidos pelo IFRS
(International Financial Reporting Standards), paralelamente ao IASB (International
Accounting Standards Board), 6rgdo internacional responsavel pela padronizacéo
dos relatérios contabeis, e adaptados a realidade brasileira pelo CFC (Conselho
Federal de Contabilidade), tendo como uma de suas finalidades a
internacionalizacao de informacdes fidedignas: completas, neutras e livres de erros.

No tocante aos pronunciamentos emitidos pelo Comité supracitado, é
relevante comentar sobre o NBC TG 01 (R4) - Reducao ao Valor Recuperavel de
Ativos, onde é descrito como a entidade deve realizar o procedimento para que seus
ativos sejam registrados contabilmente por um valor que retrate sua realidade, de
forma que ndo exceda o valor recuperavel, representado pelo maior valor entre o
valor liquido de venda e seu valor em uso, podendo este fato incorrer caso o valor
registrado tenha o valor contabil maior do que o valor a ser recuperado pelo uso ou
venda do ativo em questéo.

Para realizar a reducdo ao valor recuperavel, aplica-se a ferramenta de
calculo conhecida como impairment test. Silva (2012) define o impairment test, ou
teste de recuperabilidade, como um instrumento a ser utilizado para evidenciar a real
capacidade que um ativo possui de gerar retorno econbmico para a entidade,
podendo ser aplicado para ativos imobilizados e ativos de vida util indefinida.

Dessa forma, pode-se afirmar que o objetivo principal do teste é permitir que
as empresas tenham como divulgar suas demonstracdes financeiras e patrimoniais
de forma mais confiavel para os seus usuarios, visto que o ativo testado precisara
ter o procedimento repetido com frequéncia minima anual para garantir a veracidade
das informacdes apresentadas.

Um setor econdmico relevante no Brasil € o setor elétrico, o qual € composto
por uma grande rede de unidades geradoras, consumidoras e transmissoras,
contando com a atuagdo de empresas publicas e privadas distribuidas pelos estados
da Unido. Como ndo h& a possibilidade economicamente viavel de estocagem de

energia, o equilibrio entre a demanda e a producdo € um fator relevante para as
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empresas do setor, assim como a representacao confiavel de sua saude financeira e
patrimonial, afirmam Finkler et al. (2016).

Escolheu-se para o estudo as empresas listadas na B3 S.A. — (Brasil, Bolsa,
Balcdo) por se tratar de empresas que atendem aos critérios minimos exigidos pela
CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), além de possuirem maior relevancia
econbmica no pais e apresentarem um bom nivel de Governanga Corporativa,
composta por um conjunto de boas praticas e diretrizes para manter uma empresa
bem administrada.

Diante do exposto, verifica-se a relevancia do tema a ser abordado, posto que
a contabilidade tem como sua principal finalidade demonstrar a real da situacéo
financeira e patrimonial da entidade (IUDICIBUS, 2021), o que leva ao seguinte
guestionamento que motiva esta pesquisa: quais as praticas frequentes na
aplicacdo do teste de impairment nas 10 maiores empresas em valores de
ativos do setor elétrico listadas na B3?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo geral
O objetivo geral deste trabalho é identificar as préaticas na aplicacdo do teste
de impairment nas 10 maiores empresas em valores de ativos do setor elétrico

listadas na B3.

1.2.2 Objetivos especificos
Com a finalidade de atingir o objetivo geral proposto, foram considerados o0s
seguintes objetivos especificos:
a) Categorizar a quantidade de dados referentes ao teste de impairment
presentes nas Notas Explicativas;
b) Conceituar e identificar aspectos gerais relacionados ao teste de

impairment.
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1.3 Justificativa

Dentro da populacdo, as empresas do setor elétrico brasileiro foram
selecionadas por prestarem um servico essencial que demanda diversos
investimentos a longo prazo para realizar a prestacao de bons servi¢cos a sociedade.
Outro ponto que justifica a pesquisa com a amostra selecionada é a extrema
relevancia para economia do pais, pois, sua maioria € composta por empresas de
médio a grande porte que possuem elevado volume de recursos financeiros e
representam um papel importante quanto ao numero de empregos gerados

(OLIVEIRA; SCAZUFCA; CURI; CONDE; & BOLOGNESI, 2018).

Dessa maneira, a busca do conhecimento pelos usuarios das informacdes
gque compdem dados que refletem diretamente nos resultados de uma entidade,
fornecem a estes mais propriedade e dominio quanto as informacgdes fornecidas a

respeito do teste de impairment.

Assim, este trabalho de pesquisa contribui com o debate sobre o tema
abordado, especialmente quanto ao nivel de evidenciacdo das praticas aplicadas ao

teste de impairment, utilizadas por grandes companhias do setor elétrico brasileiro.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Conceito de Ativo

O ativo é a unidade que compde um grupo patrimonial composto pelos
recursos financeiros a disposicdo da empresa para gerar beneficios econémicos
para a mesma, com a finalidade de perpetuar suas atividades. Niyama e Silva (2021,
p.114) apresentam o ativo como “um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios

econdmicos para a entidade”.

Ativo tem como caracteristica fundamental sua capacidade de prestar
servicos futuros a entidade que os tém, individualmente ou conjuntamente com
outros ativos e fatores de producdo, capazes de se transformar, direta ou

indiretamente, em fluxos liquidos de entradas de caixa (IUDICIBUS, 2021).

A NBC TG - Estrutura Conceitual apresenta duas subdivisdes béasicas para o
ativo: o ativo circulante (composto por itens que podem ser convertidos em dinheiro
no prazo de até 12 meses) e ativo ndo circulante (composto por bens e direitos que
podem ser convertidos em dinheiro no médio e longo prazo, acima de 12 meses).
Uma conta que apresenta recursos relevantes aplicados no ativo ndo circulante é o
“‘imobilizado”, conceituado por ludicibus (2021) como ativos tangiveis ou fisicos de
longa permanéncia, que foram designados ao funcionamento e manutencédo das

atividades da entidade.

Como o conjunto dos ativos € essencial ao funcionamento de uma entidade, é
pertinente manter atencdo constante sobre 0s eventos que impactam seus
componentes. Por se tratar de um fator que impacta grande parte dos ativos, a

depreciagéo € um ponto que requer a atencdo dos administradores.

2.2 Depreciagao do ativo imobilizado

A Lei 6.404/76, artigo 183, e as alteracdes realizadas através das Leis
11.638/07 e 11.941/09, determinam os critérios de avaliacdo para cada grupo do
ativo, onde fica expresso que “a diminuicdo do valor dos elementos dos ativos

imobilizado e intangivel seré& registrada periodicamente nas contas de depreciagao”
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sendo a conta de depreciacdo uma redutora do ativo, refletindo diretamente no
patriménio. “A maior parte dos ativos tem vida util limitada, ou seja, serdo Uteis a
empresa por um conjunto de periodos finitos, também chamados de Periodos
Contabeis. A medida que esses periodos forem decorrendo, dar-se-&4 o desgaste

dos bens, que representam o custo a ser registrado.” (MARION, 2020).

A depreciacdo ocorre quando existe a perda do valor do bem em relacdo ao
valor que foi adquirido, podendo ser reflexo do desgaste por tempo ou uso, ou
inutilizacdo por obsolescéncia ou acdo da natureza. Observa-se na Figura 1, como é
apresentado o registro contébil do ativo imobilizado a partir da sua aquisicdo e uso

na empresa.

Figura 1 - Registro Contabil do Ativo Imobilizado.

. ICA
CUSTO DEPRECIACAO, fg'i,‘i’g; VALOR
iy mmm | AMORTIZACAO | mmm T £ %7 [ | CONTABIL
HISTORICO OU EXAUSTAO RECUPERAVEL LiQuIpo
SR (IMPAIRMENT) ’

Fonte: Oliveira, |. et al (2021)

A partir da aquisicdo aplica-se a depreciacdo (amortizacdo ou exaustdo),
podendo ser contabilizada através de um dos seguintes métodos: método de quotas
constantes, método de quotas variaveis, método de quotas crescentes e método de
quotas decrescentes, indicando o método de quotas constantes como o0 mais
utilizado por sua facil aplicacéo (IUDICIBUS, 2021).

Varios métodos de depreciacdo podem ser utilizados para apropriar de
forma sistematica o valor depreciavel de um ativo ao longo da sua vida Uutil.
A depreciacdo pelo método das quotas constantes resulta em despesa
constante durante a vida util do ativo, caso o seu valor residual ndo se
altere. (CFC, 2017)

De acordo com o NBC TG 27, “valor residual de um ativo € o valor estimado
gue a entidade obteria com a venda do ativo, apés deduzir as despesas estimadas
de venda, caso o ativo ja tivesse a idade e a condi¢do esperadas para o fim de sua
vida util” (CFC, 2017).
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Dessa maneira, a depreciacdo é calculada através de critérios estabelecidos
pelo método adotado, seu valor é reduzido do ativo ao qual se refere (aplicacdo do
teste de impairment) e o valor resultante desta operacdo € denominado valor

contabil.

2.3 Valor recuperavel e valor contabil

De acordo com o NBC TG 01, o valor contabil € o montante pelo qual o ativo
esta reconhecido no balanco depois da deducédo de toda respectiva depreciacao,
amortizacdo ou exaustdo acumulada e ajuste para perdas.

Para entender o conceito de “valor recuperavel’ faz-se necessario o
entendimento sobre os dois elementos que dao origem a este: valor liquido de venda
e valor em uso. Conforme o NBC TG 01 (R4), o valor em uso é o valor presente de
fluxos de caixa futuros estimados, que devem resultar do uso de um ativo ou

unidade geradora de caixa.

Ja o valor liguido de venda é definido como o valor a ser obtido através da
venda de um ativo, apés a deducdo das despesas oriundas desta venda. Dessa
forma, o NBC TG 01 (R4) conceitua o valor recuperavel como o maior montante

entre o seu valor justo liquido de despesa de venda e o seu valor em uso.

Como o célculo do valor recuperavel exige que a administracdo utilize uma
série de pressupostos e projecdes, com base em estimativas de receitas e lucros
futuros, essas projecdes podem abrir espaco para possiveis manipulacdes de
resultados (SEVIN; SCHROEDER, 2005).

Os conceitos apresentados sdo fundamentais para a compreensdo de como
funciona o teste de recuperabilidade de valor dos ativos, também conhecido como

“impairment test’, o qual sera exposto a sequir.

2.4 Teste de impairment

O teste de impairment foi normatizado pelo Conselho Federal de
Contabilidade, através do NBC TG 01 (R4), para estabelecer os critérios adotados

no procedimento e fazer com que os ativos ndao fossem avaliados contabilmente com
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valor acima daquele que h& possibilidade de ser recuperado no tempo por uso pela

entidade ou pela venda.

Impairment é o instrumento utilizado para adequar o ativo a sua real
capacidade de retorno econdmico. O impairment é aplicado em ativos fixos
(ativo imobilizado), ativos de vida util indefinida (goodwill), ativos disponiveis
para venda, investimentos em opera¢des descontinuadas (SILVA et
al.,2006, p.1).

Ferrarezi e Smith (2008) afirmam que o principal objetivo deste teste é trazer
os valores dos ativos para mais perto da realidade e, consequentemente, mais

préximo da esséncia da entidade.

De acordo com o NBC TG 01 (R4), o teste deve ser realizado anualmente e

respeitando as seguintes etapas:

Primeiro identifica-se o valor contabil liqguido do ativo: Este valor pode ser
encontrado  subtraindo do valor de aquisicio os valores de
depreciagcédo/amortizacdo/exaustdo acumulados e perdas de recuperabilidade que ja

foram registradas;

Na segunda etapa, identifica-se o valor recuperavel: Este valor deve ser
representado pelo maior valor entre valor em uso e o valor justo liquido (valor de

venda subtraindo despesas de venda);

E, na terceira etapa, compara-se os valores do valor contabil e do valor

recuperavel para ter clareza de qual sera o procedimento a ser adotado:

I.  Quando o valor recuperavel for maior que o valor contabil, ndo houve perda a
ser reconhecida pela entidade. Porém, as perdas reconhecidas anteriormente
podem ser revertidas.

[I.  Quando o valor contabil for maior que o valor recuperavel, houve uma perda

gue deve ser reconhecida como despesa / conta redutora de ativo.

Através da Figura 2, pode-se observar o processo para um melhor

entendimento dos conceitos apresentados.
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Figura 2 - Teste de Impairment

Maior valor entre

Valor
Recuperavel

Valor em
Uso

Comparagéo entre

Fonte: Adaptado de Sobreiro e Gongalves (2022).

Valor Liquido
de Venda

Valor
Contabil

Assim, a realizacdo do teste mostra-se essencial para que as empresas
apresentem suas informacgcdes de maneira fidedigna e de acordo com a normas e
legislacdes vigentes, um ponto de relevancia na hora de investidores determinarem

onde aplicardo seus recursos.

De acordo com Taffarel et al (2018), apesar da obrigatoriedade em relacao a
realizacdo do teste de impairment datar mais de uma década, o nivel de
evidenciagdo dos valores ainda se apresentava bastante baixo, atendendo
parcialmente aos requisitos minimos do NBC TG 01 (R4). O estudo de Sobreiro e
Goncalves (2022), entre outros pontos, evidencia a relevancia da classificacdo das
informagdes presentes nos demonstrativos, indicando a auséncia de dados

completos como um limitador no processo da pesquisa.

2.5 Setor Elétrico Brasileiro e as Empresas de Capital Aberto listadas na B3

Pela sua vasta extensdao territorial e disponibilidade de recursos naturais, 0
Brasil possui grande capacidade de producdo de energia elétrica através de suas
hidrelétricas, complexos de células fotovoltaicas e usinas edlicas, atendendo a
demanda da sua populacdo. Por representar um servigo essencial, envolvendo os
quatro segmentos da industria elétrica, este mercado movimenta bilhdes de reais
mensalmente, gerando empregos e impactando diretamente na economia brasileira,
de acordo com a Associacdo Brasileira dos Comercializadores de Energia
(ABRASEEL, 2022).
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De acordo com a Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
(ABRADEE, 2022), o setor elétrico brasileiro € caracterizado como servi¢o essencial

a populacédo e é composto por quatro segmentos, sendo eles:

l. Geracdo: E o segmento responsavel por produzir a energia elétrica, por
meio de usinas hidrelétricas, aerogeradores, células fotovoltaicas, por
exemplo, e injeta-la no sistema de transmisséo e distribui¢&o;

Il. Transmisséo: Este segmento realiza o transporte da energia entre 0s
geradores e distribuidores, assim como entre os distribuidores e
consumidores;

Il. Distribuicdo: Este segmento recebe grandes quantidades de energia para
administrar e operar em relacdo ao consumo da populacdo em geral, e é
representado pelas Concessionarias.

V. Comercializacdo: O segmento por onde empresas e pessoas fisicas

podem gerar e comercializar energia elétrica.

A atuacdo e desenvolvimento de grandes empresas nos segmentos citados
permitiram a evolucdo do Sistema Interligado Nacional, uma grande rede que
movimenta a energia elétrica por todas as regides do pais. O processo de abertura
de capital das empresas, onde sédo ofertadas acdes na bolsa de valores, € um dos
principais meios de captacdo de recursos para que sejam realizados investimentos

massivos em projetos como o sistema citado.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, € a empresa de capital aberto que
representa a Bolsa de Valores no Brasil desde 2017, sendo supervisionada pela
Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM). Apesar de algumas mudancas de nome, a
bolsa brasileira foi fundada em 1890 e a atual empresa € o resultado da fuséo
realizada em 2017 das companhias Cetip (Central de Custodia e de Liquidagéo
Financeira de Titulos) e BM&FBovespa, que por sua vez era uma empresa
resultante de outra fusdo realizada em 2008 entre a Bovespa e a BM&F.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para Gil (2009), a pesquisa é o procedimento racional e sistemético que tem

como finalidade definir respostas a questionamentos que sdo propostos.

3.1 Tipo de Pesquisa

De acordo com Fonseca e Moraes (2017), a pesquisa com levantamento de
dados deve ser utilizada quando o tipo de pesquisa for exploratério ou descritivo.
Neste trabalho, o tipo de pesquisa aplicado foi a pesquisa descritiva. De acordo com
Trivinos (1987), a pesquisa descritiva tem como objetivo descrever fatos e
fenbmenos de uma realidade selecionada pelo pesquisador, através do
levantamento de dados sobre o tema.

Os estudos descritivos sdo 0s que mais se adéguam aos levantamentos (GIL,
2009), dessa forma, esta pesquisa levantou os dados referentes aos testes de
impairment realizados na amostra em suas demonstracfes de resultado, relatorios

da administrag&o, notas explicativas e balangos patrimoniais.

3.2 Método da Pesquisa

O método da pesquisa possui a finalidade de orientar qual sera a fonte dos
dados e como serdo coletados para responder o que foi questionado. Fonseca e
Moraes (2017) conceituam a pesquisa documental como o tipo de pesquisa que
extrai seus dados de fontes priméarias mais diversificadas e que n&o tiveram
tratamento analitico, como “tabelas estatisticas, jornais, revistas, relatorios,
documentos oficiais, cartas, filmes, fotografias, pinturas, tapecarias, relatérios de
empresas, videos de programas de televisdo, etc.”, podendo esse método ser
aplicado para uma populacao inteira ou amostra designada.

Assim, esta pesquisa terd como fontes primarias os relatérios financeiros e
patrimoniais divulgados pelas empresas, da mesma forma que utilizara dados

obtidos através de seus sites de Relacionamento com Investidores.

3.3 Delimita¢cOes da Pesquisa
Para Beuren (2006), a populacdo ou universo da pesquisa é composta pelo

total de elementos distintos que estdo imersos em um mesmo grupo apesar de suas



distingbes. A autora também define amostra como uma delimitada parte desta
populacdo ou universo, selecionada pelo pesquisador de acordo com 0s critérios
estabelecidos e por apresentarem caracteristicas comuns entre si, além de fazerem
parte da populacao.

Dessa forma, a populacdo desta pesquisa € composta pelas 59 empresas
atuantes no setor elétrico brasileiro e que estao listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, que tenham divulgado seus demonstrativos financeiros e patrimoniais no
ano de 2021.

Ademais, a amostra a ser analisada € composta pelas 10 empresas que
possuem 0s maiores ativos de acordo com os demonstrativos divulgados e que
formam a classificacéo setorial das empresas negociadas na B3. O estudo delimitou-
se apenas aos ativos imobilizados das empresas citadas de acordo com o quadro 1

abaixo:

Quadro 1 - CLASSIFICACAO SETORIAL DAS EMPRESAS NEGOCIADAS NA B3

SETOR ECONOMICO SUBSETOR EMPRESA CODIGO ATIVO TOTAL (12/2021)
Utilidade Publica Energia Elétrica | ELETROBRAS ELET 245.251.000.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | NEOENERGIA NEOE 90.255.000.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | CPFL ENERGIA CPFE 65.927.800.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | ENERGISA ENGI 58.268.000.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | CEMIG CMIG 53.221.400.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | COPEL CPLE 49.283.800.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | ENGIE BRASIL EGIE 39.663.000.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | ENERGIAS BR ENBR 35.564.000.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | TRAN PAULIST TRPL 31.193.100.000,00
Utilidade Publica Energia Elétrica | AUREN AURE 29.391.400.000,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

3.4 Coleta de Dados
A coleta de dados empiricos foi realizada a partir de plataformas de dados

online sobre investimentos, como a Status Invest (https://statusinvest.com.br/acoes)

e Fundamentus (https://www.fundamentus.com.br/) para verificagdo de informacgdes

financeiras e patrimoniais, assim como historicos das empresas, os dados também
foram obtidos através dos sites de Relagbes com o Investidor (RI) das companhias,
a fim de verificar as notas explicativas divulgadas sobre os procedimentos

realizados.
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3.5 Analise dos Dados

A andlise dos dados obtidos na coleta foi baseada em trés critérios: nivel das
informacBes observadas nas notas explicativas, critério de escolha da origem do
valor recuperavel (valor liquido de venda ou valor em uso) e empresas que
registraram a despesa por impairment, verificando as informacdes através de

tabelas e quadros.

| — No tocante ao nivel das informacgfes observadas nas notas explicativas quanto
ao teste de impairment optou-se pela classificacdo, ressaltando algumas
adaptacdes, dada por Guthrie et al. (2009), cujo estudo aplica um sistema numeérico
crescente, a partir da quantidade de informacdes prestadas, conforme quadro

abaixo:

Quadro 2 — Nivel das informacdes observadas nas Notas Explicativas
Nivel Abrangéncia do conteltdo

0 N3o foi mencionado nas Notas Explicativas.

1 Foi mencionado nas Notas Explicativas em forma narrativa.

Foi mencionado nas Notas Explicativas com apoio de valor monetdrio,
cumulativamente a forma narrativa e apoiada em numeros.

Fonte: Adaptado de Guthrie et al. (2009)

2

Por meio do quadro 2 e das demonstracdes contdbeis das empresas, foi
atribuido a cada uma das empresas estudadas o seu nivel, sendo por exemplo, o
nivel 0 quando nao trouxer informacdes nas notas explicativas e o nivel 2 quando

trouxer o maximo de informacdes prestadas sobre o referido teste.

Il — A partir dos documentos divulgados pelas empresas que apresentarem niveis 1
ou 2, busca-se identificar o critério adotado pela entidade para determinacdo do

valor recuperavel: valor liquido de venda (VL) ou valor em uso (VU).

[l — Investigagdo quanto ao reconhecimento ou n&o do impairment a partir da
comparacao entre o valor contabil (VC) e o valor recuperavel (VR). De acordo com

os dados apresentados pelos documentos divulgados pelas empresas da amostra.

Dessa forma, ap0s a coleta acima destacada quanto aos dados para
aplicacdo do teste impairment, tem-se a evidenciagdo do conteudo das
Demonstracfes Contdbeis das empresas estudadas e seu atendimento quanto as
exigéncias do NBC TG 01 (R4).
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4 RESULTADOS DA PESQUISA

Os dados da pesquisa foram obtidos de acordo com a amostra, composta
pelas empresas do setor de energia elétrica listadas na B3 com os 10 maiores
ativos, e metodologia propostos, seus resultados sdo apresentados e analisados

neste capitulo.

De acordo com os trés critérios definidos através da metodologia, foram
analisados os documentos, referentes aos resultados do ano de 2021, divulgados
pelas empresas componentes da amostra e os dados sédo apresentados de modo

consolidado no quadro 3 a seguir, no entanto as andlises seguem nos quadros

posteriores:

Quadro 3 - Dados para analise

EMPRESA Maior valor encon,trado - Maior valor _encontrado
Valor recuperavel — Impairment

ELETROBRAS 2 Valor em Uso (VU) Valor Contébil (VC)
NEOENERGIA 2 Valor em Uso (VU) Valor Recuperavel (VR)
CPFL ENERGIA 2 Valor em Uso (VU) Valor Recuperavel (VR)
ENERGISA 2 Valor Liguido de Venda (VL) | Valor Recuperavel (VR)
CEMIG 2 Valor em Uso (VU) Valor Recuperavel (VR)
COPEL 2 Valor em Uso (VU) Valor Recuperavel (VR)
ENGIE BRASIL 2 Valor em Uso (VU) Valor Contébil (VC)
ENERGIAS BR 1 Valor Liquido de Venda (VL) Valor Contébil (VC)
TRAN PAULIST 2 Valor Liguido de Venda (VL) | Valor Recuperavel (VR)
AUREN 2 Valor em Uso (VU) Valor Recuperavel (VR)

FONTE: Dados da pesquisa (2022)

As secdes a seguir evidenciardo os resultados de acordo com 0s trés critérios
definidos através da metodologia.

4.1 Nivel das informacdes observadas nas notas explicativas quanto ao teste
de impairment

A partir dos dados coletados nas notas explicativas das empresas estudadas,
conforme quadro 2, chegou-se ao seguinte resultado descrito na Tabela 1:

Tabela 1 — Nivel Das Informac6es
Quanto Ao Teste De Impariment

0 0%
1 10%
2 90%

FONTE: Dados da pesquisa (2022)
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Dessa forma, pode-se inferir que: nenhuma empresa da amostra analisada
deixou de mencionar o teste de impairment nas notas explicativas no ano de 2021,

atendendo as exigéncias do NBC TG 01.

Apenas, uma empresa, a Energias BR, ou seja, 10% da amostra analisada
apenas mencionou a aplicacdo do teste de impairment de forma narrativa,

enquadrando-se no nivel 1.

Logo, a maioria das empresas estudadas estdo no nivel 2, apresentando a
descricdo dos célculos referentes ao teste, assim como a narrativa e numeros
encontrados sendo as empresas a seguir estudadas: Auren Energia, Companhia
Paranaense de Energia, Eletrobras, Engie Brasil, Companhia Energética de Minas
Gerais, CPFL Energia, Energisa, Neoenergia e Companhia de Transmissdo de

Energia Elétrica Paulista.

4.2 Andlise do critério adotado para determinacé&o do valor recuperavel

A partir dos dados apresentados no quadro 2, elaborou-se a tabela 2 com a
finalidade de verificar a frequéncia com que cada critério é adotado para
determinacao do valor recuperavel: se valor liquido de venda (VL) ou valor em uso
(VU).

Tabela 2 — Critério Escolhido Para
Valor Recuperavel

Critério Frequéncia
Valor em Uso 70%
Valor Liquido 30%

FONTE: Dados da pesquisa (2022)

As empresas selecionam o maior valor entre o valor em uso e o valor liquido
de venda para determinar o valor recuperavel. Em conformidade com a tabela 2,

infere-se que:

O valor em uso (VU) foi o critério adotado por 70% das empresas como seu
valor recuperavel a ser utilizado na aplicacdo do teste de impairment, sendo tais
empresas que escolheram tal critério: Eletrobrds, Neoenergia, CPFL Energia,
Companhia Energética de Minas Gerais, Companhia Paranaense de Energia, Engie

Brasil, Auren Energia.
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Observou-se que as empresas que adotaram o valor em uso como valor
recuperavel buscaram evidenciar pontos relevantes como: o calculo da taxa de
desconto antes dos impostos, e a analise de possiveis variacbes que possam

ocorrer no valor ou nos resultados futuros.

Por outro lado, 30% das empresas adotaram o valor justo liquido (VL) como
seu valor recuperavel a ser utilizado no teste de impairment, sendo tais empresas:

Energisa, Energias BR, Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista.

Com base nas andlises efetuadas e no que foi indicado pela legislacdo, as
empresas buscaram evidenciar a utilizacdo de fontes confidveis de valores, como
laudos de avaliacdo de bens imoveis emitidos sob as diretrizes estabelecidas na
NBR 14653 — Avaliacdo de bens.

4.3 Anélise entre o Valor Contabil (VC) e o Valor Recuperavel (VR)

A Ultima etapa do teste de impairment é efetuada a partir da comparacao
entre o valor contabil (VC) e o valor recuperavel (VR). Com base nos dados
levantados através da pesquisa, o quadro 4 evidencia o maior valor entre o valor

contabil e o valor recuperavel em cada empresa participante do estudo.

Tabela 3 - Identificacdo entre o maior

valor contabil e o valor recuperavel

Critério Frequéncia
Valor Contébil 30%
Valor Recuperavel 70%

FONTE: Dados da pesquisa (2022)

De acordo com os dados analisados, percebe-se que:

Ao realizar o teste de recuperabilidade 70% das empresas identificou que seu
valor recuperavel estava maior do que o valor contabil encontrado e, dessa forma,
nao precisaram reconhecer a despesa por impairment: Neoenergia, CPFL Energia,
Energisa, Companhia Energética de Minas Gerais, Companhia Paranaense de
Energia, Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista e Auren Energia;

Os resultados evidenciam que 30% das empresas da amostra, Eletrobras, Engie
Brasil e Energias BR, identificou que seu valor contabil estava superior ao valor

recuperavel e, dessa forma, reconheceram a despesa em seu resultado e realizaram
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a inclusdo de uma redutora de ativo em seu balanco patrimonial, de acordo com o

quadro abaixo.

Quadro 4 - Valor reconhecido do impairment

Empresa Valor
Eletrobras R$ 738.730,00
Energias BR R$ 6.068.213,00
Engie R$ 1.076.000,00

FONTE: Dados da pesquisa (2022)

Em conformidade com os dados analisados, este estudo ratifica um dos
pontos dos resultados encontrados por Taffarel et al. (2018): apesar de verificar-se a
evolucdo das empresas em relacdo as informacdes apresentadas sobre o teste de
impairment, ainda existe a necessidade da verificagdo de documentos auxiliares,
como notas explicativas, para entender o processo por completo. Observa-se que 0s
dados referentes aos testes encontraram-se, por vezes, particionados e situados em
diferentes documentos. Como exemplo, verifica-se a construgdo narrativa sobre o
teste nos Relatérios da Administracdo, mas o detalhamento com os valores

utilizados no céalculo encontram-se a parte, em notas explicativas.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo identificar as praticas na aplicacdo do teste
de impairment com as 10 maiores empresas em valores de ativos do setor elétrico
listadas na B3, categorizando de acordo com a quantidade de dados fornecidos
pelas empresas referentes ao teste, e conceituando e identificando os aspectos

gerais.

Para responder ao questionamento central da pesquisa, foram coletados
dados das 10 empresas com 0s maiores valores de ativos de 2021 em notas
explicativas, sites de relacionamento com o investidor, relatérios de administracéo,
balancos patrimoniais e demonstracdes de resultado de exercicio, a fim de verificar
as informacdes inerentes a realizacdo do teste de impairment referentes ao exercicio

de 2021, e os critérios adotados para selecdo de valores a serem utilizados.

A partir dos trés critérios estabelecidos e aplicados na coleta de dados, pode-
se verificar que as empresas analisadas atendem a exigéncia do NBC TG 01 (R4)
de divulgar as informacdes referentes ao teste de recuperabilidade, quando houver,

utilizando a descricéo narrativa do procedimento e com o apoio de valores aplicados.

No tocante ao valor recuperavel, observa-se que 70% das empresas da
amostra utilizou o valor em uso, enquanto os demais 30% utilizou o valor liquido de
venda. No que se refere aos critérios para emprego de um dos valores, nota-se que
as informacdes poderiam ser melhor apresentadas de forma mais completa, com o
agrupamento de dados detalhados em um tépico, por exemplo. Quanto ao
impairment test, apenas 30% da amostra evidenciou que o valor recuperavel
encontrado foi maior do que o valor contabil, realizando assim o reconhecimento da

despesa por impairment.

Dessa forma, este estudo apresenta contribuicbes no que se refere a
evidenciacdo das praticas aplicadas ao teste de impairment utilizadas por grandes
companhias do setor elétrico brasileiro que, dada sua relevéncia nos resultados das
empresas e por estarem listadas na bolsa de valores, poderiam apresentar

informac¢des com um nivel maior de organizagéo, consolidando os dados inerentes
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ao teste em um unico documento, o que facilitaria a anélise das informag6es pelos

usuarios internos e externos.

Assim, levando em conta as limitagcdes desta pesquisa, vale ressaltar que nao
se pode generalizar todas as entidades que compdem o setor elétrico ou os demais
setores acerca das consideracdes apresentadas. Convém sugerir que a analise seja
realizada em uma amostra do mesmo setor, maior do que a utilizada neste trabalho,
e/ou em uma amostra mais abrangente de um diferente setor para que se possa

avaliar as informagdes divulgadas pelas empresas sob uma perspectiva mais ampla.



32

REFERENCIAS

Acdes — Empresas listadas. B3 — Brasil Bolsa, Balc&o, 2022. Disponivel em:
<https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/neqgociacao/renda-

variavel/lempresas-listadas.htm>. Acesso em: 10 jul 2022.

Brasil. LEI No 6.404, Sociedades por Acfes. Brasilia, 15 DE DEZEMBRO DE 1976.
Disponivel em <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm>
Acesso em 30 jul 2022.

B3 Institucional. B3 — Brasil Bolsa, Balcao, 2022. Disponivel em

<https://www.b3.com.br/pt _br/b3/institucional/>. Acesso em: 30 jul 2022.

CAPPELLESSO, G.; RODRIGUES, J. M.; PRIETO, M. DE F. Reducao Ao Valor
Recuperéavel do Goodwill: evidéncias do gerenciamento de resultados em sua
determinacao. Advances in Scientific and Applied Accounting, v. 10, n. 3, p. 286—
303, 2017.

CFC — CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Norma Brasileira de
Contabilidade TG EC - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro. 2019.
Disponivel em: <https://www1.cfc.org.br/sisweb/SRE/docs/INBCTGEC.pdf> Acesso
em: 02 nov 2022.

. Norma Brasileira de Contabilidade TG 01 (R4) — Reducéo ao Valor
Recuperavel de Ativos. 2017. Disponivel em:
<https://wwwl.cfc.org.br/sisweb/SRE/docs/NBCTGO01(R4).pdf >. Acesso: 02 nov
2022.

. Norma Brasileira de Contabilidade TG (R4) 27 — Ativo Imobilizado. 2017.
Disponivel em:<https://www1.cfc.org.br/sisweb/SRE/docs/NBCTG27(R4).pdf>.
Acesso: 02 nov 2022.

FERRAREZI, Maria Amélia Duarte Oliveira; SMITH, Marinés Santana Justo.
Impairment - Conceitos Iniciais e seu Impacto Pelo Valor De Mercado: Estudo
de Caso de uma “Sociedade Ltda.” da Cidade de Franca. In. Congresso de Iniciacao
Cientifica, I, 2008, Franca.: Uni-FACEF, 2008. Disponivel em:



33

<http://legacy.unifacef.com.br/novo/publicacoes/lIforum/Textos%20EP/Maria%20Am
elia%20e%20Marines.pdf>. Acesso em: 30 jul 2022.

FINKLER, A., FINKLER, D., CASTRO, J. E MIKE, T., 2016, "Relagé&o do
crescimento econdmico e consumo de energia elétrica". Seminario de Iniciacdo
Cientifica da UNIJUI, ljui, Rio Grande do Sul, Brasil.

FONSECA, J. J. S. da; MORAES, A. M. da. Metodologia da Pesquisa Cientifica. 1.
ed. Sobral, 2017.

GIL, A. C. Como elaborar projetos de pesquisa. 4. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009.

GUTHRIE, J.; PETTY, R.; FERRIER, F.; WELLS, R. There is no accounting for
intelectual capital in Australia: review of annual reporting practices and
internal measurement of intangibles within Australian organization. In:
International Symposium of Measuring and Reporting Intellectual Capital. 1999,
Amsterdam. Anais... Amsterdam: OCDE, 1999.

IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade. 12. ed. S&o Paulo: Atlas, 2021.

IUDICIBUS, Sérgio de et al — Contabilidade introdutéria. Sdo Paulo: Atlas. 11.ed.,
Séo Paulo: 2010

MACHADO, E. A. et al. Evidéncias De Disclosure De Valor Recuperavel De
Ativos Em Firmas Listadas No Mercado Acionéario Brasileiro. Blumenau: FURB,
2013.

MARION, J. C. Contabilidade Basica. 12. Ed. Sao Paulo: Atlas, 2020.

MCDONNELL, I. IAS 36 Impairment of Assets. Accountancy Ireland. Dec 2005,
Vol. 37Issue6, p17-19, 3p.

Mercado livre de energia elétrica cresce e ja atinge negociacdes de R$ 162 bi e 34%
do consumo nacional. Associagéo Brasileira dos Comercializadores de Energia

Elétrica, 2022. Disponivel em: <https://abraceel.com.br/blog/2022/04/mercado-livre-

de-energia-eletrica-cresce-e-ja-atinge-negociacoes-de-r-162-bi-e-34-do-consumo-

nacional/>. Acesso em: 30 jul 2022.



34

NIYAMA, J. K.; SILVA, C. A. T. Teoria da Contabilidade. 4. ed. Sado Paulo: Atlas,
2021.

OLIVEIRA, D. B. D.; MALINOWSKI, C. E. A importancia da tecnologia da
informacéo na contabilidade gerencial. Revista de Administracdo, Frederico
Westphalen, 14, Maio, 2017. 3- 22.

OLIVEIRA, G., MARCATO, F. S.; SCAZUFCA, P.; CURI, A. Z.; CONDE, R.V. P;
BOLOGNESI, A. (2018) Analise do ambiente concorrencial do setor elétrico no
Brasil. Disponivel em <https://gei-
sa.fgv.br/sites/geisa.fgv.br/files/u49/go_estudo_concorrencial energia fgv.pdf>.
Acesso em 11 out 2022

OLIVEIRA, I., SANTOS, S., PAIVA, J. Evidenciacdo do Impairment test: estudo
comparativo entre empresas do setor de petroleo e gas listadas na Brasil,
Bolsa, Balc&o — B3. Revista Brasileira de Contabilidade, N° 251 —
Setembro/Outubro 2021.

SEVIN, S.; SCHROEDER, R. Earnings management: evidence from SFAS No0.142
reporting. Managerial Auditing Journal, v. 20, n. 1, p. 47-54, 2005.

SILVA, J. P. da.- Analise financeira das empresas. 11 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012

SILVA, P. D. A,; CARVALHO, F. M.; DIAS, L. N. S.; MARQUES, J. A. V. C.
Impairment de Ativos de Longa Duracao: Comparacédo entre SFAS 144 e 0 IAS
36. Congresso EAC. USP. 2006. Artigos.

SOARES, J. M. M. V. et al. Gerenciamento de Resultados por Meio de Perdas
por Impairment: Um Estudo no Mercado Acionario Brasileiro. Normas

Internacionais de Contabilidade: emprego e defini¢cdes. Rio Grande do Norte, 2020.

SOBREIRO, Y. B. F.; GONCALVES, R. S. Mensuracéao e Evidenciacao do Teste
de Impairment nas Companhias Aéreas da B3 e da Bolsa de Londres no
Contexto da COVID-19. Congresso USP de Iniciacdo Cientifica em Contabilidade.
19 ed. Séo Paulo.

TAFFAREL, M., ALVES, E. C. |, RIBEIRO, F., MENON, G. Evidencia¢édo Do Teste
De Impairment Em Empresas Do Setor De Energia Elétrica Brasileiro. RIC -



35

Revista de Informacao Contabil - ISSN 1982-3967 - Vol. 12, no2, p. 64-81, Abr-
Jun/2018.

TRIVINOS, A. N. S. Introduc&o a pesquisa em ciéncias sociais: a pesquisa

qualitativa em educacdo. Sao Paulo: Atlas, 1987.

VISAO geral do Setor Elétrico. Associacéo Brasileira de Distribuidores de

Energia Elétrica, 2022. Disponivel em: <https://www.abradee.org.br/setor-

eletrico/visao-geral-do-setor/>. Acesso em: 30 jul 2022.




		2022-11-09T21:39:21-0300




